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×òî òàêîå ëèçèíã?

À.Í. Ôë¸ðîâà
Êàíäèäàò õèìè÷åñêèõ íàóê,

çàìåñòèòåëü äèðåêòîðà Èíñòèòóòà ïðîìûøëåííîãî ðàçâèòèÿ

Áîãàòñòâî ñîñòîèò íå âî âëàäåíèè èìóùåñòâîì,
à â ïðàâå ïîëüçîâàíèÿ èì.

Àðèñòîòåëü

Ñåãîäíÿ âåñü ìèð, à ðàçâèòûå ñòðàíû
îñ îáå ííî,  æèâóò ïî ïð èíö èïó "áåð åøü è
ïîëüçóåøüñÿ ñåãîäíÿ, ïëàòèøü çàâòðà". Ðàç-
íîîáðàçèå ýòîãî ëîçóíãà âèäíî â òåðìèíàõ
àðåíäà, îòñðî÷åííûé ïëàòåæ, ïîêóïêà â êðå-
äèò,  ëèçèíã*.  Íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûì èç
ïåðå÷èñëåííûõ ïóòåé ïðèîáðåòåíèÿ èìóùå-
ñòâà ÿâëÿåòñÿ ëèçèíã. Âî âñåì ðàçâèòîì ìèðå
áîëåå 50% îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðèîáðåòàåòñÿ
â ëèçèíã.

Ñèòóàöèÿ â Ðîññèè õàðàêòåðèçóåòñÿ
ÿâíûì äåôèöèòîì "äëèííûõ" è äåøåâûõ äå-
íåã: âûñîêàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà,  êîðîòêèé
ñðîê êðåäèòà ãîâîðÿò î òîì, ÷òî ýòî íå èíâå-
ñòèöèîííûå ñðåäñòâà, à äåíüãè íà ïîïîëíå-
íèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. "Äëèííûå" íèçêîïðî-
öåíòíûå íèçêîðèñêîâûå ðåñóðñû ïîçâîëÿþò
èñïîëüçîâàòü ëèçèíãîâûå ñõåìû. Ëèçèíã, ïî-
æàëóé, îäèí èç íåìíîãèõ ôèíàíñîâûõ èíñò-
ðóìåíòîâ, êîòîðûé ñåãîäíÿ äåéñòâèòåëüíî
ðàáîòàåò.

×òî æå òàêîå ëèçèíã? Òåðìèí ïðîèñ-
õîäèò îò àíãëèéñêîãî ñëîâà "leasing" - àðåí-
äà. Â àíãëèéñêîì ÿçûêå ñóùåñòâóåò ïîíÿòèå
îïåðàòèâíîãî è ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà. Îïå-
ðàòèâíûé ë èçè íã ñîîòâåòñ òâóåò ïîíÿò èþ
îáûêíîâåííîé àðåíäû â ðîññèéñêîì çàêîíî-
äàòåëüñòâå, à ôèíàíñîâûé ëèçèíã - ôèíàí-
ñîâîé àðåíäû, èëè ëèçèíãó. Ïîýòîìó, óïîò-
ðåáëÿÿ òåðìè í "ëè çèíã"  ïðè ìåíèò åëüíî ê
Ðîññèè, èìååì â âèäó ôèíàíñîâóþ àðåíäó èëè
òî, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò àíãëèéñêîìó "financial
leasing".

Ëèçèíã (ñîãëàñíî ôåäåðàëüíîìó çà-
êîíó "Î ëèçèíãå" [2, 4]) - âèä èíâåñòèöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè ïî ïðèîáðåòåíèþ èìóùå-
ñòâà è ïåðåäà÷å åãî íà îñíîâàíèè äîãîâîðà
ëèçèíãà ôèçè÷åñêèì èëè þðèäè÷åñêèì ëè-
öàì çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó íà îïðåäåëåííûé
ñðîê íà îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ, îáóñëîâëåí-
íûõ äîãîâîðîì, ñ ïðàâîì âûêóïà èìóùåñòâà
ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì.

Òàêèì îáðàçîì, ëèçèíãîâûå îòíî-
øå íèÿ ðàññ ìàòð èâà þòñÿ  çàê îíîä à-
òåëüñòâîì êàê èíâåñòèöèîííûå è îñó-
ùåñòâëÿåìûå â ðàìêàõ òðåóãîëüíèêà: ïîñòàâ-
ùèê (ïðîèçâîäèòåëü) - ëèçèíãîäàòåëü (èíâå-
ñòîð) - ëèçèíãîïîëó÷àòåëü (ïîëüçîâàòåëü).

Îäíàêî ëèçèíã ÿâëÿåòñÿ ëèøü îäíîé èç
ðàçíîâèäíîñòåé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-
ñòè, îïðåäåëåíèå êîòîðîé äàíî â ñò. 1 ôåäå-
ðàëüíîãî çàêîíà "Îá èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îñóùå-
ñòâëÿåìîé â ôîðìå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé"
[3]. Ýòîò çàêîí òðàêòóåò èíâåñòèöèîííóþ äå-
ÿòåëüíîñòü êàê âëîæåíèå èíâåñòèöèé è îñó-
ùåñòâëåíèå ïðàêòè÷åñêèõ äåéñòâèé â öåëÿõ
ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè è (èëè) äîñòèæåíèÿ èíîãî
ïîëåçíîãî ýôôåêòà. Ïðè÷åì ïîä èíâåñòèöè-
ÿìè ïîíèìàþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà, öåííûå
áóìàãè, èíîå èìóùåñòâî, â òîì ÷èñëå èìóùå-
ñòâåííûå ïðàâà, èíûå ïðàâà, èìåþùèå äå-
íåæíóþ îöåíêó.

Èòàê, ëèçèíã - ýòî êîìïëåêñ èìóùå-
ñòâåííûõ îòíîøåíèé, âîçíèêàþùèõ â ñâÿçè ñ
ïðèîáðåòåíèåì èìóùåñòâà (îáúåêòà ëèçèí-

* Èíèöèàòèâíàÿ ãðóïïà Ãîñäóìû âî ãëàâå ñ çàìåñòèòåëåì ïðåäñåäàòåëÿ êîìèòåòà ïî áàíêàì è êðåäèò-

íûì îðãàíèçàöèÿì Àíàòîëèåì Àêñàêîâûì ñ öåëüþ ðóñèôèêàöèè ñòàâøèõ óæå ïðèâû÷íûìè òåðìèíîâ ïðåäëàãàåò

âìåñòî “ëèçèíãà” óïîòðåáëÿòü ñëîâà “ïðîêàòî-ïîêóïêà”. (Ðåä.)
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ãà) è ïîñëåäóþùåé ïåðåäà÷åé åãî âî âðåìåí-
íîå ïîëüçîâàíèå.  Ýòî äîãîâîð ôèíàíñîâîé
àðåíäû, ïî êîòîðîìó îäíà ñòîðîíà (àðåíäà-
òîð, èëè ëèçèíãîïîëó÷àòåëü) ìîæåò èñïîëü-
çîâàòü èìóùåñòâî, ïðèíàäëåæàùåå ëèçèíãî-
âîé êîìïàíèè (àðåíäîäàòåëü, èëè ëèçèíãîäà-
òåëü) è ïðèîáðåòåííîå ïî çàêàçó ëèçèíãîïî-
ëó÷àòåëÿ, çà îïðåäåëåííóþ ïåðèîäè÷åñêóþ
ïëàòó. Âàæíåéøèì ýëåìåíòîì ýòîãî äîãîâî-
ðà ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî þðèäè÷åñêàÿ ñîáñòâåí-
íîñòü (ñîõðàíÿåìàÿ ëèçèíãîâîé êîìïàíèåé)
îòäåëÿåòñÿ îò ýêîíîìè÷åñêîãî èñïîëüçîâàíèÿ
àêòèâà (íàõîäÿùåãîñÿ âî âëàäåíèè àðåíäàòî-
ðà). Ëèçèíãîâóþ êîìïàíèþ èíòåðåñóåò ñïî-
ñîáíîñòü àðåíäàòîðà îñóùåñòâëÿòü àðåíäíóþ
ïëàòó, à íå åãî êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ, àêòèâû èëè
ñîáñòâåííûé êàïèòàë. Òàêîé äîãîâîð îñîáåí-
íî óäîáåí íîâûì, ìàëûì èëè ñðåäíèì ïðåä-
ïðèÿòèÿì, íå èìåþùèì äëèòåëüíîé ôèíàí-
ñîâîé èñòîðèè. Îáåñïå÷åíèåì ñäåëêè ÿâëÿ-
åòñÿ ñàìî ëèçèíãîâîå èìóùåñòâî.

Èíûìè ñëîâàìè, ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ
(ëèçèíãîäàòåëü) ïî ïðîñüáå ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëÿ ïðèîáðåòàåò èìóùåñòâî (îáîðóäîâàíèå)
è îòäàåò â ïîëüçîâàíèå ñ óñëîâèåì îáÿçàòåëü-
íîãî ïîñòåïåííîãî âûêóïà â òå÷åíèå ñðîêà
äîãîâîðà. Ôàêòè÷åñêè ðîëü ëèçèíãîâîé êîì-
ïàíèè çàêëþ÷àåòñÿ â ôèíàíñèðîâàíèè ïîêóï-
êè èìóùåñòâà è îáåñïå÷åíèè åãî äîñòàâêè,
óñòàíîâêè, íàëàäêè è ïóñêà. Ïðàâî ñîáñòâåí-
íîñòè íà ïåðåäàííîå èìóùåñòâî îñòàåòñÿ çà
ëèçèíãîâîé êîìïàíèåé äî ìîìåíòà ïîëíîãî
ðàñ÷åòà ïî äîãîâîðó.

Ïðåäïðèÿòèþ èëè ïðåäïðèíèìàòåëþ
ñîâñåì íå îáÿçàòåëüíî èìåòü â ñîáñòâåííîñ-
òè èìóùåñòâî,  ÷òîáû ðàáîòàòü è ïîëó÷àòü
ïðèáûëü. Äîñòàòî÷íî ðàñïîëàãàòü ïðàâîì èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ýòîãî èìóùåñòâà â òå÷åíèå îï-
ðåäåëåííîãî ñðîêà. Ýòî îñîáåííî âàæíî äëÿ
òåõ ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå íå ðàñïîëàãàþò íå-
îáõîäèìûìè ñðåäñòâàìè äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ
îáîðóäîâàíèÿ â ñîáñòâåííîñòü. Ìåõàíèçì ëè-
çè íãà ïîçâîëÿåò èì ïðè îáð åñ òè ïðàâî
ïîëüçîâàíèÿ îáîðóäîâàíèåì íà îïðåäåëåííûé
ñðîê çà ïîñèëüíóþ àðåíäíóþ ïëàòó.  Òàêæå
ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ âàðèàíò, êîãäà îáîðóäî-
âàíèå ïåðåõîäèò â ñîáñòâåííîñòü ïðåäïðèÿ-
òè ÿ ïî è ñò å÷å íèè  îãîâîðåííîãî ñðîêà
ïîëüçîâàíèÿ èì.

Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè [1] îïðåäåëÿåò ëèçèíã êàê ôèíàíñî-
âóþ àðåíäó (ñò. 665, 666):

"Ïî äîãîâîðó ôèíàíñîâîé àðåíäû (ëè-
çèíãà) àðåíäîäàòåëü îáÿçóåòñÿ ïðèîáðåñòè â
ñîáñòâåííîñòü óêàçàííîå àðåíäàòîðîì èìó-
ùåñòâî ó îïðåäåëåííîãî èì ïðîäàâöà è ïðå-
äîñòàâèòü àðåíäàòîðó ýòî èìóùåñòâî çà ïëà-
òó âî âðåìåííîå âëàäåíèå è ïîëüçîâàíèå äëÿ
ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ öåëåé. Àðåíäîäàòåëü â
ýòîì ñëó÷àå íå íåñåò îòâåòñòâåííîñòè çà âû-
áîð ïðåäìåòà àðåíäû è ïðîäàâöà.

Äîãîâîðîì ôèíàíñîâîé àðåíäû ìî-
æåò áûòü ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî âûáîð ïðîäàâ-
öà è ïðèîáðåòàåìîãî èìóùåñòâà îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ àðåíäîäàòåëåì.

Ïð åäì åòîì äîãîâîðà ôèíàíñîâîé
àðåíäû ìîãóò áûòü ëþáûå íåïîòðåáëÿåìûå
âåùè, èñïîëüçóåìûå äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè, êðîìå çåìåëüíûõ ó÷àñò-
êîâ è äðóãèõ ïðèðîäíûõ îáúåêòîâ".

Îáúåêòîì ëèçèíãà ìîæåò áûòü äâè-
æèìîå è íåäâèæèìîå èìóùåñòâî.

Äâèæèìîå èìóùåñòâî - âñå, ÷òî íå
îòíîñèòñÿ ê íåäâèæèìîñòè: ìàøèíû, îáîðó-
äîâàíèå, ñðåäñòâà âû÷èñëèòåëüíîé òåõíèêè,
òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà è ïð.

Íåäâèæèìîå èìóùåñòâî:  çäàíèÿ,
ñîîðóæåíèÿ, âîçäóøíûå ñóäà, ìîðñêèå ñóäà,
ñóäà âíóòðåííåãî ïë àâàíèÿ,  êîñìè÷å ñêèå
îáúåêòû.

Â êîäåêñå ïðåäóñìîòðåíû ñëåäóþùèå
îñîáåííîñòè ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé:

1) ïðàâî âûáîðà îáúåêòà ëèçèíãà è
ïðîäàâöà ëèçèíãîâîãî èìóùåñòâà ïðèíàäëå-
æèò ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ, åñëè èíîå íå ïðå-
äóñìîòðåíî äîãîâîðîì;

2) ëèçèíãîâîå èìóùåñòâî èñïîëüçóåò-
ñÿ ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì òîëüêî â ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñêèõ öåëÿõ;

3) ëèçèíãîâîå èìóùåñòâî ïðèîáðåòà-
åòñÿ ëèçèíãîäàòåëåì ó ïðîäàâöà ëèçèíãîâî-
ãî èìóùåñòâà òîëüêî ïðè ïåðåäà÷å åãî â ëè-
çèíã ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ;

4)  ñóìì à ë èçè íãîâûõ ïëàò åæåé çà
âåñü ïåðèîä ëèçèíãà äîëæíà âêëþ÷àòü ïîë-
íóþ (èëè áëèçêóþ ê íåé) ñòîèìîñòü ëèçèíãî-
âîãî èìóùåñòâà â öåíàõ íà ìîìåíò çàêëþ÷å-
íèÿ ñäåëêè;

5) èìóùåñòâî, ïåðåäàííîå â ëèçèíã, â
òå÷åíèå âñåãî ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà ëè-
çèíãà ÿâëÿåòñÿ ñîáñòâåííîñòüþ ëèçèíãîäà-
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òåëÿ, çà èñêëþ÷åíèåì èìóùåñòâà, ïðèîáðå-
òàåìîãî ëèçèíãîâîé êîìïàíèåé çà ñ÷åò áþä-
æåòíûõ ñðåäñòâ;

6) â äîãîâîðå ëèçèíãà ìîæåò áûòü ïðå-
äóñìîòðåíî ïðàâî âûêóïà ëèçèíãîâîãî èìó-
ùåñòâà ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì ïî èñòå÷åíèè
èëè äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà äîãîâîðà;

7) ïî ñîãëàøåíèþ ñòîðîí â äîãîâîðå
ëèçèíãà ìîæåò ïðåäóñìàòðèâàòüñÿ óñêîðåí-
íàÿ àìîðòèçàöèÿ ëèçèíãîâîãî èìóùåñòâà â
ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè. Òàê, ï. 3 ñò. 31 ôåäåðàëü-
íîãî çàêîíà "Î ëèçèíãå" ãëàñèò: "ïðè ïðèìå-
íåíèè óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè èñïîëüçóåò-
ñÿ ðàâíîìåðíûé (ëèíåéíûé) ìåòîä åå íà÷èñ-
ëåíèÿ, ïðè êîòîðîì óòâåðæäåííàÿ â óñòàíîâ-
ëåííîì ïîðÿäêå íîðìà àìîðòèçàöèîííûõ îò-
÷èñëåíèé óâåëè÷èâàåòñÿ íà êîýôôèöèåíò óñ-
êîðåíèÿ â ðàçìåðå íå âûøå 3".

Èç îïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâîé àðåíäû
(ëèçèíãà) ïî Ãðàæäàíñêîìó êîäåêñó ñëåäóåò,
÷òî ëþáàÿ ëèçèíãîâàÿ ñäåëêà ïðåäïîëàãàåò
ó÷àñòèå òðåõ ñóáúåêòîâ ëèçèíãà:

à)  ëè çèíãîä àòå ëÿ (àðåíäîä àòå ëÿ)  -

ëèöà, êîòîðîå ñïåöèàëüíî ïðèîáðåòàåò èìó-
ùåñòâî äëÿ ñäà÷è åãî âî âðåìåííîå ïîëüçî-
âàíèå;

á) ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ (àðåíäàòîðà) -
ëèöà, ïîëó÷àþùåãî èìóùåñòâî âî âðåìåííîå
ïîëüçîâàíèå;

â) ïðîäàâöà - ëèöà, ïðîäàþùåãî èìó-
ùåñòâî, ÿâëÿþùååñÿ îáúåêòîì ñäåëêè.

Ó÷àñòèå òðåõ ñóáúåêòîâ â ëèçèíãîâîé
ñäåëêå ÿâëÿåòñÿ îòëè÷èòåëüíîé ÷åðòîé ôè-
íàíñîâîé àðåíäû îò îáûêíîâåííîé.

Â îáûêíîâåííîé æå àðåíäå ó÷àñòâóþò
òîëüêî äâà ñóáúåêòà:

à) àðåíäîäàòåëü;

á) àðåíäàòîð.

Òàêæå ïðè îáûêíîâåííîé àðåíäå àðåí-
äîäàòåëü ïðèîáðåòàåò îáîðóäîâàíèå íà ñâîé
ñòðàõ è ðèñê, à íå ïî çàêàçó àðåíäàòîðà. Ïðè
òàêîé àðåíäå îäíî è òî æå îáîðóäîâàíèå ìî-
æåò ñäàâàòüñÿ â àðåíäó íåñêîëüêî ðàç.

Ëè çèíãîâûå ñäå ëê è è ìåþò ð àçíûå
ñõåìû, äâå ïðîñòåéøèå èç íèõ ïðèâåäåíû íà
ðèñ. 1 è 2.

Рисунок 1

 Схема лизинговой сделки (вариант 1)

 

Лизингодатель 

Поставщик Лизингополучатель 

3–4 5 2 

1 

1. Будущий лизингополучатель, нуждающийся в определенном имуществе, самостоятельно под-
бирает располагающего этим имуществом продавца. 
2. Лизингополучатель обращается к будущему лизингодателю с просьбой о его участии в сделке. 
3–4. Лизингодатель покупает у поставщика выбранное лизингополучателем имущество. 
5. Лизингодатель передает имущество лизингополучателю на оговоренных условиях. 

 

Лизингодатель 

Поставщик Лизингополучатель 

2–3 4 1 

1. Будущий лизингополучатель, нуждающийся в определенном имуществе, обращается к лизин-
годателю и поручает ему выбрать продавца. 
2–3. Лизингодатель находит продавца и покупает у него имущество. 
4. Лизингодатель передает имущество лизингополучателю на оговоренных условиях. 

Рисунок 2

 Схема лизинговой сделки (вариант 2)
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Â çàâè ñèì îñò è îò  ïð èíàäëåæíîñ òè
ó÷àñòíèêîâ ñäåëêè ëèçèíã ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà
âíóòðåííèé (âñå ó÷àñòíèêè ñäåëêè ïðèíàäëå-
æàò îäíîé ñòðàíå) è ìåæäóíàðîäíûé (îäèí èç
ó÷àñòíèêîâ ñäåëêè ïðèíàäëåæèò äðóãîé ñòðà-
íå).

Âíóòðåííèé ëèçèíã ðåãóëèðóåòñÿ
çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.
Ê íåìó òàêæå ìîãóò áûòü ïðèìåíåíû íîðìû
Êîíâåíöèè ÓÍÈÄÐÓÀ î ìåæäóíàðîäíîì ôè-
íàíñîâîì ëèçèíãå [8], ïîñêîëüêó îíà ñòàëà
÷àñòüþ âíóòðåííåãî ïðàâà è îïðåäåëÿåò îñ-
íîâíûå ïîíÿòèÿ, èñïîëüçóåìûå ïðè âåäåíèè
ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé. ×òî êàñàåòñÿ èñïîëü-
çîâàíèÿ â ýòîì ñëó÷àå èíîñòðàííîãî ïðàâà,
òî îíî âîçìîæíî ëèøü â òîì ñëó÷àå, êîãäà ýòî
äîçâîëåíî âíóòðåííèì ïðàâîì.

Ìåæäóíàðîäíûé ëèçèíã  ïîä÷è-
íÿåòñÿ ïðàâèëàì óïîìÿíóòîé êîíâåíöèè è ïðè
îïðåäåëåííûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ íà íåãî ìîãóò
áûòü ðàñïðîñòðàíåíû ïðàâèëà èíîñòðàííîãî
çàêîíîäàòåëüñòâà. Â ýòîì ñëó÷àå ïðàâà è îáÿ-
çàííîñòè ñòîðîí äîãîâîðà ëèçèíãà ðåãóëèðó-
þòñÿ ðîññèéñêèì ïðàâîì â ÷àñòè, íå ïðîòè-
âîðå÷àùåé êîíâåíöèè.

Îñîáåííîñòè ìåæäóíàðîäíûõ îïåðà-
öèé, îñóùåñòâëÿåìûõ ñóáúåêòàìè ëèçèíãà,
îïðåäåëåíû ñò. 34 çàêîíà "Î ëèçèíãå". Òàê,
ñîãëàñíî äàííîé ñòàòüå, â ñëó÷àå åñëè ëèçèí-
ãîäàòåëü ïðèâëåêàåò äåíåæíûå ñðåäñòâà îò
íåðåçèäåíòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â öå-
ëÿõ ïðèîáðåòåíèÿ ïðåäìåòà ëèçèíãà íà ñðîê
áîëåå øåñòè ìåñÿöåâ, íî íå ïðåâûøàþùèé
ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà ëèçèíãà, îí íå îáÿ-
çàí è ìåò ü ë èöå íçè þ Ö åíò ðàë üíîãî áàíêà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà îñóùåñòâëåíèå
ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàöèé, ñâÿçàííûõ ñ äâè-
æåíèåì êàïèòàëà, ÷òî çíà÷èòåëüíî îáëåã÷àåò
ïðîöåññ îôîðìëåíèÿ îïåðàöèé ïî ìåæäóíà-
ðîäíîìó ëèçèíãó.

Ê òîìó æå ââîç â Ðîññèéñêóþ Ôåäå-
ðàöèþ è âûâîç èç íåå ïðåäìåòà ëèçèíãà â
öåëÿõ åãî èñïîëüçîâàíèÿ ïî äîãîâîðó ëèçèí-
ãà íà ñðîê áîëåå øåñòè ìåñÿöåâ, à òàêæå îï-
ëàòà ïîëíîé ñóììû äîãîâîðà ëèçèíãà çà ïå-
ðèîä, ïðåâûøàþùèé øåñòü ìåñÿöåâ, íå ÿâ-
ëÿþòñÿ îïåðàöèÿìè, ñâÿçàííûìè ñ äâèæåíè-
åì êàïèòàëà, â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î âàëþòíîì
êîíòðîëå è âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè.

Óêàçàííûå ïîëîæåíèÿ ïîäòâåðæäàþò,
÷òî ïðîâåäåíèå ìåæäóíàðîäíîãî ëèçèíãà ïî-
îùðÿåòñÿ ðîññèéñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Значение лизингового сектора для
экономического развития

Ñåãîäíÿ ëèçèíã ÿâëÿåòñÿ âàæíûì èñ-
òî÷íèêîì ñðåäíåñðî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ
ïðåäïðèÿòèé âî ìíîãèõ ñòðàíàõ, áóäü òî ìà-
ëûå ïðåäïðèÿòèÿ èëè ïðåäïðèÿòèÿ, çàíèìà-
þùèåñÿ çàïóñêîì îðáèòàëüíûõ ñïóòíèêîâ.
Ëèçèíã âûãîäåí âñåì ó÷àñòíèêàì ñäåëêè.
Ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ îí ïîçâîëÿåò ïðåâðàùàòü
èìåþùèåñÿ â íàëè÷èè ó ïðåäïðèÿòèÿ íåáîëü-
øèå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû â ïðîèçâîäñòâåí-
íûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ, à ëèçèíãîäàòåëÿ èí-
òåðåñóåò ïîòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ëèçèíãî-
âûé ïëàòåæ) â ïåðèîä èñïîëüçîâàíèÿ îáîðó-
äîâàíèÿ, à íå îáúåì àêòèâîâ ëèáî ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ èëè åãî
êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ. Â ñèëó òîãî ÷òî èíâåñòè-
ðîâàíèå ïðîèñõîäèò â îñíîâíûå ñðåäñòâà,
ïðåäïðèÿòèå ìîæåò ïðèñòóïèòü ê ïðîèçâîä-
ñòâó è ãåíåðèðîâàòü äîñòàòî÷íûé äîõîä äëÿ
âíåñåíèÿ ëèçèíãîâîãî ïëàòåæà.

Ëèçèíãîâûå êîìïàíèè èçáåãàþò ïðî-
áëåìû íåöåëåâîãî èñïîëüçîâàíèÿ ôîíäîâ ëè-
çèíãîïîëó÷àòåëåì, òàê êàê ñëåäèòü çà öåëå-
âûì èñïîëüçîâàíèåì îáîðóäîâàíèÿ ãîðàçäî
ïðîùå, íåæåëè êîíòðîëèðîâàòü èñïîëüçîâà-
íèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðî-
äàâöà ëèçèíã ñïîñîáñòâóåò ñáûòó åãî ïðîäóê-
öèè. Â öåëîì æå ðàçâèòèå ëèçèíãîâîé îòðàñ-
ëè ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà ýêîíîìè÷åñêîå
ðàçâèòèå ïî íåñêîëüêèì íàïðàâëåíèÿì.

ë Ëèçèíã ñîçäàåò äîïîëíèòåëüíóþ
êîíêóðåíöèþ íà ðûíêå ôèíàíñîâûõ óñëóã.  Ñ
åãî ïîÿâëåíèåì ñíèçèëàñü ñòîèìîñòü ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ è ðàñøèðèëñÿ ðûíîê ôèíàíñîâûõ
óñëóã, îñîáåííî ôèíàíñèðîâàíèÿ ñ íåèçìå-
íÿþùåéñÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêîé. Â ñòðàíàõ ñ
ðàçâèâàþùåéñÿ ýêîíîìèêîé ëèçèíã ÷àñòî
ÿâëÿåòñÿ àëüòåðíàòèâîé áàíêîâñêîìó êðåäè-
òîâàíèþ äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ,
ïîçâîëÿÿ êîìïàíèÿì íå óâåëè÷èâàòü ñâîþ
çàäîëæåííîñòü ïåðåä áàíêîì.

ë  Ëèçèíã óâåëè÷èâàåò îáúåì êàïè-
òàëüíûõ âëîæåíèé. Â êàêîé-òî ìåðå ðîñò ëè-
çèíãîâîé îòðàñëè ìîæíî îáúÿñíèòü òåì, ÷òî
ëèçèíã ïîñòåïåííî çàìåíÿë äðóãèå ôîðìû
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ôèíàíñèðîâàíèÿ. Íî â áîëüøåé ñòåïåíè ýòî
îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî îí ÿâëÿåòñÿ äîïîëíè-
òåëüíîé ôîðìîé äîëãîñðî÷íîãî ôèíàíñèðî-
âàíèÿ.

ë Ëèçèíã ñïîñîáñòâóåò ñáûòó îáîðó-
äîâàíèÿ. Ñ ïîÿâëåíèåì ëèçèíãà äëÿ ìåñòíûõ
êîìïàíèé - ïðîèçâîäèòåëåé îáîðóäîâàíèÿ
îòêðûëèñü íîâûå âîçìîæíîñòè ñáûòà ïðîäóê-
öè è.

ë Ëèçèíã ñïîñîáñòâóåò ìîäåðíèçàöèè
ïðîèçâîäñòâà è ðàçâèòèþ ìàëîãî áèçíåñà.
Ëèçèíãîâûå êîìïàíèè èãðàþò âàæíóþ ðîëü â
ïðåäîñòàâëåíèè ôèíàíñèðîâàíèÿ ìàëûì è
ñðåäíèì ïðåäïðèÿòèÿì, ïðèíèìàÿ âî âíèìà-
íèå ïðåæäå âñåãî îæèäàåìûé ïîòîê äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ, à íå èõ êðåäèòíóþ èñòîðèþ.

ë Ëèçèíã ñïîñîáñòâóåò ïðîâåäåíèþ
èíäóñòðèàëüíîé è ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè.  Â
äîïîë íåíèå ê ì îáè ëèçàöè è ë èêâèäíûõ
ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ êàïèòàëà ïðåä-
ïðèÿòèé ëèçèíã ÿâëÿåòñÿ âàæíûì ñòàáèëè-
çàöèîííûì ôàêòîðîì âî âðåìÿ ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ñïàäà, òàê êàê îí çíà÷èòåëüíî óâåëè÷è-
âàåò ýôôåêòèâíîñòü ëüãîòíîãî íàëîãîâîãî
ðåæèìà, óñòàíîâëåííîãî äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ
êàïèòàëîâëîæåíèé.

Преимущества лизинга для
лизингополучателя

1. Ïðåèìóùåñòâà â ó÷åòå àðåíäóåìî-
ãî èìóùåñòâà:

- ëèçèíãîâûå ïëàòåæè, óïëà÷èâàåìûå
ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì, ó÷èòûâàþòñÿ ó íåãî â
ñåáåñòîèìîñòè, òî åñòü ñðåäñòâà íà èõ óïëàòó
ôîðìèðóþòñÿ äî îáðàçîâàíèÿ îáëàãàåìîé
íàëîãîì ïðèáûëè;

- ëèçèíã íå óâåëè÷èâàåò äîëã â áàëàí-
ñå ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ è íå çàòðàãèâàåò ñî-
îòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ,
òî åñòü âîçìîæíîñòü ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ ïî-
ëó÷àòü äîïîëíèòåëüíûå çàéìû íå ñíèæàåòñÿ;

- ó÷å ò è  àìîð òèçàöè ÿ ë èçèíãîâîãî
èìóùåñòâà îòðàæàåòñÿ íà áàëàíñå ëèçèíãî-
äàòåëÿ. Ñðîê ëèçèíãà, êàê ïðàâèëî, ñîîòâåò-
ñòâóåò ïåðèîäó àìîðòèçàöèè ïðåäìåòà ëè-
çèíãà, íî ñðîê ëèçèíãîâîãî êîíòðàêòà îáû÷íî
áûâàåò ìåíüøå. ×åì áîëüøå ñðîê ëèçèíãà è
ñîîòâåòñòâåííî íèæå îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü
èìóùåñòâà, òåì ñâîáîäíåå óñëîâèÿ ýêñïëóà-

òàöèè èìóùåñòâà è äàëüíåéøåãî åãî èñïîëü-
çîâàíèÿ.

2. Ñíèæåíèå ïîòðåáíîñòè â ñîáñòâåí-
íîì êàïèòàëå - ñäåëêà ïîëíîñòüþ ôèíàíñè-
ðóåòñÿ ëèçèíãîäàòåëåì.

3. Äîñòóïíîñòü ñðåäñòâ - ëèçèíã ìî-
æåò áûòü åäèíñòâåííûì èñòî÷íèêîì ñðåäñòâ
äëÿ ôèðì, åùå íå èìåþùèõ äåëîâîé èñòîðèè
è äîñòàòî÷íûõ àêòèâîâ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ çà-
ëîãà.

4. Ãèáêîñòü ñèñòåìû ïëàòåæà - àäàï-
òàöèÿ ïëàòåæà ê âîçìîæíîìó äâèæåíèþ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ ïîëüçîâàòåëÿ.

5. Óñêîðåííàÿ àìîðòèçàöèÿ îáúåêòà
ëèçèíãà - ðàñøèðÿåòñÿ âîçìîæíîñòü îïåðà-
òèâíîãî îáíîâëåíèÿ óñòàðåâøåãî îáîðóäîâà-
íèÿ, ñíèæàåòñÿ íàëîãîîáëàãàåìàÿ ïðèáûëü.

6. Ôàêòîð âðåìåíè - ñðîê ëèçèíãà ìî-
æåò áûòü çíà÷èòåëüíî áîëüøå ñðîêà êðåäèòà,
èìååò ìåñòî íåðàâíîìåðíîñòü ðàçíîâðåìåí-
íûõ çàòðàò è ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

7. Íàëîãîâûå ëüãîòû, ãîñóäàðñòâåííàÿ
ïîääåðæêà - óìåíüøåíèå íàëîãîîáëàãàåìîé
ïðèáûëè,  ñíèæåíèå òàìîæåííûõ ïîøëèí è
íàëîãîâ ïî îïåðàöèÿì ìåæäóíàðîäíîãî ëè-
çèíãà.

8. Óâåëè÷åíèå ïðîèçâîäñòâåííîãî ïî-
òåíöèàëà.

9.  Ñîâå ðøå íñò âîâàíèå òåõ íîëîãèè
ïðîèçâîäñòâà.

10. Ñíèæåíèå ðèñêà ïðè îñâîåíèè íî-
âîé ïðîäóêöèè - â ñëó÷àå íåäîñòàòî÷íîãî
ñïðîñà åñòü âîçìîæíîñòü âåðíóòü âçÿòîå â
àðåíäó èìóùåñòâî ëèçèíãîäàòåëþ.

Êðîìå òîãî, ëèçèíãîïîëó÷àòåëü èìååò
ðÿä ïðåèìóùåñòâ ïðè ðåàëèçàöèè ïðîåêòà ïî
ëèçèíãîâîé ñõåìå. Ñðåäè íèõ:

ë àðåíäà îáåñïå÷èâàåò ôèíàíñèðîâà-
íèå ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ â òî÷íîì ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ïîòðåáíîñòÿìè â ôèíàíñèðóåìûõ àê-
òèâàõ. Ëèçèíãîâîå ñîãëàøåíèå ìîæåò áûòü
ðàçðàáîòàíî ñ ó÷åòîì ñïåöèôè÷åñêèõ îñî-
áåííîñòåé àðåíäàòîðà;

ë ìíîãèå ëèçèíãîïîëó÷àòåëè èìåþò
äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå ïëàíû, ïîýòîìó èõ
ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè â çíà÷èòåëüíîé
ñòåïåíè îãðàíè÷åíû. Ëèçèíã ïîçâîëÿåò ïðå-
îäîëåòü òàêèå îãðàíè÷åíèÿ è òåì ñàìûì ñïî-



50

ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÅ ÏÐÎÁËÅÌÛ üýþ

  Ðîññèéñêèé âíåøíåýêîíîìè÷åñêèé âåñòíèê     ¹ 1 (ßíâàðü)  2007

ñîáñòâóåò áîëüøåé ìîáèëüíîñòè ïðè èíâåñ-
òèöèîííîì è ôèíàíñîâîì ïëàíèðîâàíèè; ïðè
ëèçèíãå âîïðîñû ïðèîáðåòåíèÿ è ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ àêòèâîâ ðåøàþòñÿ îäíîâðåìåííî;

ë ëèçèíã ïîâûøàåò ãèáêîñòü â ïðè-
íÿòèè ð åøåíèé ëèçèíãîïîëó÷àòåëå ì.  Â òî
âðåìÿ êàê ïðè ïîêóïêå ñóùåñòâóåò òîëüêî
àë üòå ðíàòè âà "íå ïîêóïàò ü" ,  ïðè ëè çèíãå
àðåíäàòîð èìååò áîëåå øèðîêèé âûáîð. Èç
ëèçèíãîâûõ êîíòðàêòîâ ñ ðàçëè÷íûìè óñëî-
âèÿìè àðåíäàòîð ìîæåò âûáðàòü òîò, êîòî-
ðûé íàèáîëåå òî÷íî îòâå÷àåò åãî ïîòðåáíîñ-
òÿì è âîçìîæíîñòÿì;

ë ââèäó òîãî ÷òî ëèçèíãîâûé ïëàòåæ
îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ôèêñèðîâàííîìó ãðàôè-
êó,  ëèçèíãîïîëó÷àòåëü èìååò áîëüøå âîç-
ìîæíîñòè êîîðäèíèðîâàòü çàòðàòû íà ôè-
íàíñèðîâàíèå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, îáåñ-
ïå÷èâàÿ òåì ñàìûì áîëüøóþ ñòàáèëüíîñòü
ôèíàíñîâûõ ïëàíîâ, ÷åì ýòî èìååò ìåñòî ïðè
ïîêóïêå îáîðóäîâàíèÿ;

ë ââèäó òîãî ÷òî ÷àñòüþ îáåñïå÷åíèÿ
âîçâðàòíîñòè èíâåñòèðîâàííûõ ñðåäñòâ ñ÷è-
òàåòñÿ ïðåäìåò ëèçèíãà, ÿâëÿþùèéñÿ ñîá-
ñòâåííîñòüþ ëèçèíãîäàòåëÿ, ïðîùå ïîëó÷èòü
êîíòðàêò ïî ëèçèíãó, ÷åì àëüòåðíàòèâíóþ åìó
ññóäó íà ïðèîáðåòåíèå òåõ æå àêòèâîâ;

ë ïð è ëèçèíãå ëèçèíãîïîë ó÷àòå ëü
ìîæåò èñïîëüçîâàòü áîëüøå ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ìîùíîñòåé, ÷åì ïðè ïîêóïêå òîãî æå àê-
òèâà. Âðåìåííî âûñâîáîæäåííûå ôèíàíñîâûå
ðåñóðñû àðåíäàòîð ìîæåò èñïîëüçîâàòü íà
äðóãèå öåëè;

ë òàê êàê ëèçèíã ñëóæèò ñðåäñòâîì
ðåàëèçàöèè è ñòèìóëîì äëÿ äîïîëíèòåëüíîãî
ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, ãîñóäàðñòâåííàÿ
ïîëèòèêà, êàê ïðàâèëî, íàïðàâëåíà íà ïîîù-
ðåíèå è ðàñøèðåíèå ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé.

Преимущества лизинга для
лизингодателя

1. Áåçîïàñíîñòü ñäåëêè - ïðàâî ñîá-
ñòâåííîñòè íà àêòèâ îñòàåòñÿ çà ëèçèíãîäà-
òåëåì.

2. Ñîãëàñîâàííîñòü ðàñõîäîâ - ðàñõî-
äû è äîõîäû îò èíâåñòèöèé èäóò ïàðàëëåëüíî.

3. ×åòêàÿ îïðåäåëåííîñòü ëèçèíãîâûõ
ïëàòåæåé.

4.  Óìåíüøåíèå íåãàòèâíûõ ïîñëåä-
ñòâèé èçìåíåíèÿ êîíúþíêòóðû ðûíêà - óñ-
òàíàâëèâàþòñÿ äîëãîñðî÷íûå îòíîøåíèÿ ñ
ïîëüçîâàòåëåì è îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíûå
ëèçèíãîâûå ïëàòåæè.

5. Âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ íàëî-
ãîâûõ ëüãîò.

Преимущества лизинга для
продавца (производителя)
имущества

1. Ïðîâåäåíèå àêòèâíîãî ìàðêåòèíãà.

2. Óñòàíîâëåíèå îáðàòíîé ñâÿçè - îïå-
ðàòèâíîå âûÿâëåíèå êîíñòðóêòèâíûõ íåäî-
ñòàòêîâ îáîðóäîâàíèÿ.

3. Ñíÿòèå ðèñêà íåïëàòåæà - îïëàòó è
ãàðàíòèè áåðåò íà ñåáÿ ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ.

4. Ñðåäñòâî ýôôåêòèâíîé ðåêëàìû.

5.  Ïîâûøåíèå ñïðîñà íà âñïîìîãà-
òåëüíîå îáîðóäîâàíèå.

6. Óñêîðåíèå òåìïà îáíîâëåíèÿ âû-
ïóñêàåìîé ìîäåëè.

7.  Óìåíüøåíèå íåãàòèâíûõ ïîñëåä-
ñòâèé èçìåíåíèÿ êîíúþíêòóðû ðûíêà.

Когда лизинг необходим бизнесу?

Ëèçèíã èìååò öåëûé ðÿä ïðåèìóùåñòâ
ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêóïêîé íåïîñðåäñòâåííî
èëè  â êð åäèò.  Îí ñîâåðøå ííî íå îáõîä èì,
åñëè:

- íàëîãè ñäåðæèâàþò èíâåñòèöèîííóþ
àêòèâíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ;

- äåôèöèò îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íå ïî-
çâîëÿåò ðàñøèðÿòü ïðîèçâîäñòâî;

- òðåáóåòñÿ óñêîðèòü ïðîöåññ âîçâðà-
òà èíâåñòèöèé.

Êðîìå òîãî, îòðàæåíèå ñðåäñòâ ïðî-
èçâîäñòâà íà áàëàíñå êàê ïîëó÷åííûõ ïî äî-
ãîâîðó ëèçèíãà ìîæåò îãðàäèòü ïðåäïðèÿòèå
îò íåäîáðîñîâåñòíûõ êðåäèòîðîâ, ïûòàþùèõ-
ñÿ ïîëó÷èòü åãî àêòèâû â ñóäåáíîì ïîðÿäêå.
Â òî æå âðåìÿ ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ñîõðàíèò
ñâîè ïðàâà â ðàìêàõ äîãîâîðà ëèçèíãà äàæå
â òîì ñëó÷àå, åñëè ïåðåäàííûå àêòèâû îñïî-
ðåíû ó ëèçèíãîâîé êîìïàíèè òðåòüèì ëèöîì
ïî ðåøåíèþ ñóäà.
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Ìåõàíèçì ëèçèíãà ñóùåñòâåííî îá-
ëåã÷àåò ïðèâëå÷åíèå òîâàðíûõ è ôèíàíñîâûõ
êðåäèòîâ íåðåçèäåíòîâ ñ öåëüþ ïðèîáðåòå-
íèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ.

Çàêîí î ëèçèíãå ïîçâîëÿåò îñóùåñòâ-
ëÿòü îïåðàöèè, ñâÿçàííûå ñ äâèæåíèåì êà-
ïèòàëà áåç ïîëó÷åíèÿ ëèöåíçèè Öåíòðàëüíî-
ãî áàíêà Ðîññèè, ÷òî çíà÷èòåëüíî óïðîùàåò
âûáîð êðåäèòîðà, ïîëó÷åíèå êðåäèòà, åãî îá-
ñëóæèâàíèå, à ïðè íåîáõîäèìîñòè è ïðîëîí-
ãèðîâàíèå.

Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ èìååò ïðàâî áåç
ëèöåíçèè Öåíòðîáàíêà îïëà÷èâàòü ïðîöåíòû
íåðåçèäåíòàì çà ðàññðî÷êó ïëàòåæà ïî èì-
ïîðòíûì êîíòðàêòàì, ÷òî ñíèìàåò ðÿä îãðà-
íè÷åíèé ïî âåëè÷èíå ïðîöåíòîâ è ïîðÿäêó èõ
îïëàòû.

Выгоды от лизингового
финансирования

1. Ïîÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü ðàñøè-
ðèòü ïðîèçâîäñòâî è íàëàäèòü îáñëóæèâàíèå
îáîðóäîâàíèÿ áåç êðóïíûõ åäèíîâðåìåííûõ
çàòðàò è íåîáõîäèìîñòè ïðèâëå÷åíèÿ çàåì-
íûõ ñðåäñòâ.

2. Ñìÿã÷àåòñÿ ïðîáëåìà îãðàíè÷åííî-
ñòè ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ, çàòðàòû íà ïðèîáðå-
òåíèå îáîðóäîâàíèÿ ðàâíîìåðíî ðàñïðåäåëÿ-
þòñÿ íà âåñü ñðîê äåéñòâèÿ äîãîâîðà. Âûñ-
âîáîæäàþòñÿ ñðåäñòâà äëÿ âëîæåíèÿ â äðó-
ãèå âèäû àêòèâîâ.

3. Íå ïðèâëåêàåòñÿ çàåìíûé êàïèòàë,
â áàëàíñå ïðåäïðèÿòèÿ ïîääåðæèâàåòñÿ îï-
òèìàëüíîå ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî è çà-
åìíîãî êàïèòàëà.

Êðîìå òîãî, ïðèîáðåòåíèå îáîðóäîâà-
íèÿ ïî ëèçèíãîâîé ñõåìå ïîçâîëÿåò ðåíòà-
áåëüíûì ïðåäïðèÿòèÿì ñóùåñòâåííî óìåíü-
øèòü íàëîãîîáëàãàåìóþ áàçó ïóòåì îïòèìè-
çàöèè íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé. Â ÷àñòíîñòè,
ïëàòåæè ïî ëèçèíãîâîìó äîãîâîðó â ïîëíîì
îáúåìå îòíîñÿòñÿ íà ñåáåñòîèìîñòü, ñóùå-
ñòâåííî ñíèæàÿ íàëîã íà ïðèáûëü.  Çà ñ÷åò
óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè îáùèé ïåðèîä óï-
ëàòû íàëîãà íà èìóùåñòâî ñîêðàùàåòñÿ â òðè
ðàçà, äëÿ àâòîòðàíñïîðòà - â ïîëòîðà ðàçà.
Åñëè èìóùåñòâî ñòàâèòñÿ íà áàëàíñ ëèçèí-
ãîâîé êîìïàíèè, êëèåíò îñâîáîæäàåòñÿ îò óï-
ëàòû íàëîãà íà èìóùåñòâî.

Ñîâîê óïíîñò ü âûøåïå ðå÷ èñë åííûõ
ëüãîò ïî íàëîãîîáëîæåíèþ ïðè ïðî÷èõ ðàâ-
íûõ óñëîâèÿõ ïîçâîëÿåò êëèåíòó ýêîíîìèòü äî
15% ïðè ñðàâíåíèè ëèçèíãà è êðåäèòà.

Åñëè ãîâîðèòü î öåíîîáðàçîâàíèè, òî
íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â ëèçèíãå èñïîëü-
çóåòñÿ íå ïðèâû÷íàÿ âñåì "ãîäîâàÿ ñòàâêà íà
îñòàòîê èíâåñòèöèè", à "óäîðîæàíèå îáîðó-
äîâàíèÿ â ãîä " .  Óäîðîæàíè å ïîê àçûâàå ò,
ñêîëüêî êëèåíò ïåðåïëà÷èâàåò â ãîä îò ñòî-
èìîñòè îáîðóäîâàíèÿ ïî äîãîâîðó êóïëè-ïðî-
äàæè.

Ëþáàÿ ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ, ïðèâëå-
êàÿ ñðåäñòâà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êîíêðåò-
íûõ ñäåëîê, ïî ñóùåñòâó ÿâëÿåòñÿ íåêèì "îï-
òîâèêîì" íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. Ñåãîäíÿ òå,
êòî ïðèâëåêàåò äåíüãè îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ,
íå â ñîñòîÿíèè ïðåäëîæèòü íîðìàëüíóþ, äî-
ñòóïíóþ äëÿ ðîññèéñêîãî áèçíåñìåíà ñòàâêó
ôèíàíñèðîâàíèÿ. Â òî âðåìÿ êàê ïðèâëå÷å-
íèå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ïîçâîëÿåò ëè-
çèíãîâûì êîìïàíèÿì ñíèæàòü ñòàâêó â âàëþ-
òå.

Åæåãîäíîå óäîðîæàíèå îáîðóäîâàíèÿ
îöåíèâàåòñÿ îò 9 - 11%. Ñþäà âõîäèò âîç-
íàãðàæäåíèå ëèçèíãîâîé êîìïàíèè, êîìïåí-
ñàöèÿ çàòðàò íà ñòðàõîâàíèå ïðåäìåòà ëè-
çèíãà è íàëîãè. Ðàññ÷èòûâàÿ ãðàôèê ïëàòå-
æà, ëèçèíãîäàòåëü ïîäðîáíî îáúÿñíÿåò êëè-
åíòó, çà ÷òî îí ïëàòèò.

Ëèçèíã êàê îñîáàÿ ôîðìà õîçÿéñòâî-
âàíèÿ îêàçûâàåò êîìïëåêñíîå âîçäåéñòâèå íà
îñíîâíûå ñîñòàâíûå ýëåìåíòû ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî ïðîöåññà. Ëèçèíã ýôôåêòèâåí ïðè
îïåðàòèâíîì èñïîëüçîâàíèè äîñòèæåíèé íà-
ó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà,  óâåëè÷åíèè
ìàñøòàáà äåÿòåëüíîñòè, ñíèæåíèè óäåëüíûõ
ðàñõîäîâ è èíòåíñèôèêàöèè âñåé ïðîèçâîä-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Ðåãóëèðîâàíèþ ëèçèíãîâîé äåÿòåëü-
íîñòè óäåëåíî çíà÷èòåëüíîå âíèìàíèå â ðîñ-
ñèéñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå,  ÷òî ãîâîðèò î
áîëüøîì ïðàêòè÷åñêîì çíà÷åíèè äàííîãî
âèäà äåÿòåëüíîñòè êàê äëÿ îòäåëüíûõ ïðåä-
ïðèÿòèé, òàê è äëÿ ýêîíîìèêè ãîñóäàðñòâà â
öåëîì.

Ðàçâèâàþùàÿñÿ ýêîíîìèêà ñòðàíû,
âûáðàâøåé èííîâàöèîííûé ïóòü ðàçâèòèÿ,
ïîñòîÿííî íóæäàåòñÿ â îáíîâëåíèè îñíîâíûõ
ñðåäñòâ, â òåõíè÷åñêîì ïåðåâîîðóæåíèè. Íà
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ñåãîäíÿøíèé äåíü ëèçèíã - îäèí èç îñíîâíûõ
ôè íàíñîâûõ  èíñò ðóì åíò îâ ,  ïîçâîë ÿþùèõ
îñóùåñòâëÿòü êðóïíîìàñøòàáíûå êàïèòàëü-
íûå âëîæåíèÿ â ðàçâèòèå ìàòåðèàëüíî-òåõ-
íè÷åñêîé áàçû ëþáîãî ïðîèçâîäñòâà.
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12. www.leasingportal.ru.

Понятия, используемые в
нормативно - законодательной
базе Российской Федерации

Èíâåñòèöèè - äåíåæíûå ñðåäñòâà,
öåííûå áóìàãè, èíîå èìóùåñòâî, â òîì ÷èñëå
èìóùåñòâåííûå ïðàâà, èìåþùèå äåíåæíóþ
îöåíêó è âêëàäûâàåìûå â îáúåêòû ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêîé è (èëè) èíîé äåÿòåëüíîñòè â

öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè è (èëè) äîñòèæåíèÿ
èíîãî ïîëåçíîãî ýôôåêòà.

Ëèçèíã:

- âèä èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïî
ïðèîáðåòåíèþ èìóùåñòâà è ïåðåäà÷å åãî íà
îñíîâàíèè äîãîâîðà ëèçèíãà ôèçè÷åñêèì
èëè þðèäè÷åñêèì ëèöàì çà îïðåäåëåííóþ
ïëàòó íà îïðåäåëåííûé ñðîê íà îïðåäåëåííûõ
óñëîâèÿõ, îáóñëîâëåííûõ äîãîâîðîì, ñ ïðà-
âîì âûêóïà èìóùåñòâà ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì;

- ñîâîêóïíîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ è ïðà-
âîâûõ îòíîøåíèé, âîçíèêàþùèõ â ñâÿçè ñ ðå-
àëèçàöèåé äîãîâîðà ëèçèíãà,  â òîì ÷èñëå
ïðèîáðåòåíèåì ïðåäìåòà ëèçèíãà.

Ëèçèíãîâàÿ äåÿòåëüíîñòü  - âèä
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïî ïðèîáðåòå-
íèþ èìóùåñòâà è ïåðåäà÷å åãî â ëèçèíã.

Ëè çèíã  (à ðåíä à) ëèö åíçè é  -
àðåíäà èñêëþ÷èòåëüíîãî ïðàâà íà ïîëüçîâà-
íèå ïàòåíòîì èëè èíûì îáúåêòîì ïðîìûø-
ëåííîé ñîáñòâåííîñòè íà îïðåäåëåííîé òåð-
ðèòîðèè, èñïîëüçóåìûì â ïðîèçâîäñòâåííûõ
èëè êîììåð÷åñêèõ öåëÿõ ëèçèíãîäåðæàòå-
ëåì ïðè ñîõðàíåíèè ïðàâ ñîáñòâåííîñòè çà
àðåíäîäàòåëåì.

Ëèçèíãîâàÿ ñäåëêà - ñîâîêóïíîñòü
äîãîâîðîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ðåàëèçàöèè äî-
ãîâîðà ëèçèíãà ìåæäó ëèçèíãîäàòåëåì, ëè-
çèíãîïîëó÷àòåëåì è ïðîäàâöîì (ïîñòàâùè-
êîì) ïðåäìåòà ëèçèíãà.

Ëèçèíãîäàòåëü  - ôèçè÷åñêîå èëè
þðèäè÷åñêîå ëèöî, êîòîðîå çà ñ÷åò ïðèâëå-
÷åííûõ è (èëè) ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðèîá-
ðåòàåò â õîäå ðåàëèçàöèè äîãîâîðà ëèçèíãà
â ñîáñòâåííîñòü èìóùåñòâî è ïðåäîñòàâëÿ-
åò åãî â êà÷åñòâå ïðåäìåòà ëèçèíãà ëèçèí-
ãîïîëó÷àòåëþ çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó íà îï-
ðåäåëåííûé ñðîê íà îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ
âî âðåìåííîå âëàäåíèå è â ïîëüçîâàíèå ñ ïå-
ðåõîäîì èëè áåç ïåðåõîäà ê ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëþ ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà ïðåäìåò ëèçèí-
ãà.

Ëèçèíãîïîëó÷àòåëü - ôèçè÷åñêîå
èëè þðèäè÷åñêîå ëèöî, êîòîðîå â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ äîãîâîðîì ëèçèíãà îáÿçàíî ïðèíÿòü
ïðåäìåò ëèçèíãà çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó íà
îïðåäåëåííûé ñðîê íà îïðåäåëåííûõ óñëîâè-
ÿõ âî âðåìåííîå âëàäåíèå è â ïîëüçîâàíèå â
ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì ëèçèíãà.

http://www.epigraph.info
http://www.fadr.msu.ru
http://www.kranex.ru
http://www.leasingportal.ru
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üýþ ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÅ ÏÐÎÁËÅÌÛ

      ¹ 1 (ßíâàðü)  2007      Ðîññèéñêèé âíåøíåýêîíîìè÷åñêèé âåñòíèê

Äîãîâîð ëèçèíãà - äîãîâîð, â ñî-
îòâåòñòâèè ñ êîòîðûì àðåíäîäàòåëü (ëèçèí-
ãîäàòåëü) îáÿçóåòñÿ ïðèîáðåñòè â ñîáñòâåí-
íîñòü óêàçàííîå àðåíäàòîðîì (ëèçèíãîïîëó-
÷àòåëåì) èìóùåñòâî ó îïðåäåëåííîãî èì ïðî-
äàâöà è ïðåäîñòàâèòü ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ ýòî
èìóùåñòâî çà ïëàòó âî âðåìåííîå âëàäåíèå è
ïîëüçîâàíèå. Äîãîâîðîì ëèçèíãà ìîæåò áûòü
ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî âûáîð ïðîäàâöà è ïðè-
îáðåòàåìîãî èìóùåñòâà îñóùåñòâëÿåòñÿ ëè-
çèíãîäàòåëåì.

Ïðåäìåòîì ëèçèíãà ìîãóò áûòü ëþáûå
íåïîòðåáëÿåìûå âåùè, â òîì ÷èñëå ïðåäïðè-
ÿòèÿ è äðóãèå èìóùåñòâåííûå êîìïëåêñû,
çäàíèÿ, ñîîðóæåíèÿ, îáîðóäîâàíèå, òðàíñ-
ïîðòíûå ñðåäñòâà è äðóãîå äâèæèìîå è íå-
äâèæèìîå èìóùåñòâî,  êîòîðîå ìîæåò èñ-
ïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äå-

Ñòàòüÿ ïå÷àòàåòñÿ ïðè èíôîðìàöèîííîé
ïîääåðæêå æóðíàëà "Èíâåñòèöèè â  Ðîññèè"

ÿò åëüíîñò è.  Ïðåä ìåò îì ëèçè íãà íå  ìîãóò
áûòü çåìåëüíûå ó÷àñòêè è äðóãèå ïðèðîäíûå
îáúåêòû, à òàêæå èìóùåñòâî, êîòîðîå ôåäå-
ðàëüíûìè çàêîíàìè çàïðåùåíî äëÿ ñâîáîä-
íîãî îáðàùåíèÿ èëè äëÿ êîòîðîãî óñòàíîâëåí
îñîáûé ïîðÿäîê îáðàùåíèÿ.

Ñóáëèçèíã  - âèä íàéìà ïðåäìåòà
ëèçèíãà, ïðè êîòîðîì ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ïî
äîãîâîðó  ëèçèíãà ïåðåäàåò òðåòüèì ëèöàì
(ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿì ïî äîãîâîðó ñóáëèçèí-
ãà) âî âëàäåíèå è â ïîëüçîâàíèå çà ïëàòó íà
ñðîê â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè äîãîâîðà
ñóáëèçèíãà èìóùåñòâî, ïîëó÷åííîå ðàíåå îò
ëèçèíãîäàòåëÿ ïî äîãîâîðó ëèçèíãà è ñîñòàâ-
ëÿþùåå ïðåäìåò ëèçèíãà. Ïðè ïåðåäà÷å èìó-
ùåñòâà â ñóáëèçèíã ïðàâî òðåáîâàíèÿ ê ïðî-
äàâöó ïåðåõîäèò ê ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ ïî äî-
ãîâîðó ñóáëèçèíãà.

Â.Í. Áóðìèñòðîâ

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè

–  Ì.: Âåñòü, 2006. – 479 ñ. (30 ï.ë.)
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