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Аннотация
Статья посвящена разработке Интегрированного Многоуровневого Классификатора 

Торговой Устойчивости (ИМКТУ) для оценки эффективности внешней торговли в усло-
виях санкционного давления. Методологическую основу составляет синтез теории эконо-
мической устойчивости и анализа глобальных торговых сетей. Классификатор включает 
пять уровней: структурную адаптивность, финансовую устойчивость, технологическую 
сложность, логистическую эффективность и институциональную устойчивость. Мульти-
пликативная модель связывает базовый компонент с динамическим множителем. Апроба-
ция проведена на данных РФ и КНР за 2015–2024 гг. Валидация подтверждает корреляцию 
с экспертными оценками r = 0,891 и R² = 0,783.

Ключевые слова: торговая устойчивость, классификатор, санкционное давление, внеш-
няя торговля, факторный анализ, мультипликативная модель, экономическая устойчи-
вость, сравнительный анализ, Россия, Китай.
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Abstract
Th e article presents the Integrated Multilevel Trade Resilience Classifi er (IMTRC) for assess-

ing foreign trade effi  ciency under sanctions pressure. Th e methodology synthesizes economic 
resilience theory and global trade network analysis. Th e classifi er includes fi ve levels: structural 
adaptability, fi nancial resilience, technological complexity, logistics effi  ciency, and institutional 
sustainability. A multiplicative model links the baseline component with a dynamic multiplier. 
Th e empirical testing of the tool was conducted using data from Russia and China for 2015–2024. 
Validation confi rms a correlation with expert assessments at r = 0.891 and R² = 0.783.
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Современная система международной торговли функционирует в условиях 
беспрецедентного санкционного давления и глобальной экономической транс-
формации12. Традиционные инструменты оценки эффективности внешней тор-
говли – индексы выявленных сравнительных преимуществ (RCA), DEA-модели, 
ARDL-спецификации, GARCH-анализ волатильности – обладают существенными 
ограничениями при анализе торговых систем, испытывающих систематическое 
внешнее давление. Эти методы разрабатывались для анализа систем, функциони-
рующих в относительно стабильных условиях, и не предусматривают учёта раз-
рывов логистических цепочек, ограничений доступа к финансовой инфраструкту-
ре, технологических барьеров и геополитических рисков.

Обзор региональных кейсов адаптации к санкциям выявил существенную диф-
ференциацию в траекториях приспособления торговых систем к внешним ограни-
чениям. ECOWAS представляет региональный опыт адаптации в многостороннем 
формате; Армения – пример промежуточной экономики с косвенным санкционным 
давлением; Иран демонстрирует наиболее продолжительный опыт полномасштаб-
ных санкций с 2010 г.3; Венесуэла иллюстрирует критический случай неудачной 
адаптации. Эта дифференциация свидетельствует о наличии латентных факторов 
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устойчивости, не получивших систематического измерения в эмпирической лите-
ратуре.

Целью настоящего исследования является разработка Интегрированного Мно-
гоуровневого Классификатора Торговой Устойчивости (ИМКТУ), призванного 
устранить выявленные методологические пробелы путём синтеза подходов из раз-
личных областей экономической науки.

Концептуальной основой классификатора служит теория экономической устой-
чивости (economic resilience), рассматривающая способность экономических си-
стем противостоять внешним шокам как ключевую характеристику их функциони-
рования4. В отличие от традиционного понимания устойчивости как возвращения 
системы в исходное состояние, современная трактовка Мартина и Санли пони-
мает устойчивость как способность к адаптивной трансформации, позволяющей 
поддерживать ключевые функции в изменившихся условиях5. Применительно к 
внешнеторговым системам это означает, что эффективность должна оцениваться 
по способности перестраивать географическую и товарную структуру торговли, 
развивать альтернативные логистические маршруты и платёжные механизмы.

Новизна классификатора заключается в рассмотрении торговой системы страны 
как сложной адаптивной системы. Данное положение предполагает нелинейный 
характер взаимодействий между различными аспектами торговой устойчивости, 
что обосновывает применение мультипликативной, а не аддитивной специфика-
ции. Кроме того, оно требует учёта эмерджентных свойств торговой системы и 
направляет внимание на изучение механизмов адаптации и трансформации во вре-
мени.

Классификатор строится на основе иерархической структуры из пяти уровней. 
Первый уровень – структурная адаптивность – отражает способность торговой си-
стемы к диверсификации экспортных направлений и товарной номенклатуры. Для 
количественной оценки используется модифицированный индекс Херфиндаля–
Хиршмана, рассчитываемый отдельно для географической и товарной структуры 
экспорта с взвешиванием долей на коэффициенты геополитических рисков соот-
ветствующих направлений.

Второй уровень – финансовая устойчивость – характеризует устойчивость фи-
нансовых механизмов обслуживания внешней торговли при ограничениях досту-
па к международным платёжным системам. Ключевыми индикаторами выступают 
доля расчётов в национальных валютах, развитость альтернативных платёжных 
систем (российская СПФС, китайская CIPS), наличие механизмов торгового фи-
нансирования. В 2024 г. объём транзакций через CIPS вырос на 42,6% и составил 
175,49 трлн юаней (24,47 трлн долл.)6.

Третий уровень – технологическая сложность – оценивает долгосрочную кон-
курентоспособность экспорта. Применяется синтез методологии индекса эконо-
мической сложности Хаусмана–Идальго с показателями интенсивности НИОКР в 



Российский внешнеэкономический вестник3 - 2026 37

Внешнеторговая деятельность

экспортноориентированных отраслях7. Индекс рассчитывается на основе анализа 
двудольной сети, связывающей страны с производимыми ими товарами.

Четвёртый уровень – логистическая эффективность – охватывает способность 
торговой системы обеспечивать физическое перемещение товаров. Оценка осу-
ществляется на основе адаптированного Logistics Performance Index Всемирного 
банка с дополнительными параметрами альтернативной транспортной инфра-
структуры, гибкости логистических решений и устойчивости маршрутов к гео-
политическим рискам8.

Пятый уровень – институциональная устойчивость – отражает качество ин-
ституциональной среды, поддерживающей адаптацию внешней торговли. Оценка 
базируется на показателях Worldwide Governance Indicators Всемирного банка с 
корректировками для кризисных условий9.

Формализация ИМКТУ осуществляется в форме мультипликативной модели. 
Сравнительный анализ аддитивной, мультипликативной и логарифмической спец-
ификаций показал, что мультипликативная форма обеспечивает наивысший коэф-
фициент корреляции с экспертными оценками – 0,891 (p < 0,001), тогда как адди-
тивная – 0,634, а логарифмическая – 0,741. Общая форма модели:

ИМКТУрасш = ИМКТУбаз × Dкоэфф

Базовый компонент рассчитывается как взвешенная сумма пятиуровневых оце-
нок:

ИМКТУбаз = WA × LA + WB × LB + WC × LC + WD × LD + WE × LE

Весовые коэффициенты определены факторным анализом методом главных 
компонент: WA = 0,30 (структурная адаптивность); WB = 0,25 (финансовая устойчи-
вость); WC = 0,20 (технологическая сложность); WD = 0,15 (логистическая эффек-
тивность); WE = 0,10 (институциональная устойчивость). Статистическая значи-
мость подтверждена тестом Бартлетта (χ² = 892,4; p < 0,001) и мерой КМО = 0,847.

Динамический коэффициент:

Dкоэфф = α × SRF + β × NF + γ × PF

где SRF – фактор реакции на шоки, NF – сетевой фактор (рассчитывается ал-
горитмом PageRank на графе торговых потоков), PF – фактор давления (на основе 
Global Sanctions Database). Весовые коэффициенты: α = 0,4; β = 0,4; γ = 0,2. Оце-
нивание регрессионной модели дало: βSRF = 0,412 (SE = 0,051; t = 8,08); βNF = 0,389 
(SE = 0,048; t = 8,10); βPF = 0,199 (SE = 0,037; t = 5,38); все при p < 0,001. R² = 0,763, 
F = 127,4 (p < 0,001).

На протяжении 2015–2024 гг. структура торговой устойчивости России претер-
пела существенные изменения. Товарооборот России и Китая в 2024 г. составил 
рекордные 244,8 млрд долл.10.
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Таблица 1
Динамика ИМКТУ России, 2015–2024

Уровень 2015 2018 2021 2024 Δ, %
A: Структурная 
адаптивность 0,612 0,635 0,767 0,787 +28,6

B: Финансовая 
устойчивость 0,537 0,533 0,683 0,783 +45,8

C: Технологическая 
сложность 0,450 0,420 0,353 0,380 −16,3

D: Логистическая 
эффективность 0,743 0,728 0,738 0,770 +3,6

E: Институцион. 
устойчивость 0,720 0,758 0,838 0,855 +18,8

Базовый индекс 0,592 0,603 0,676 0,709 +19,8
Dкоэффициент 0,667 0,671 0,743 0,769 +15,3
Расширенный 
индекс 0,395 0,404 0,502 0,545 +38,0

Источник: составлено автором.

Динамика ИМКТУ России выявляет четыре фазы. Фаза 1 (2015–2016): первона-
чальный шок от санкций, расширенный индекс снизился до минимума 0,391. Фаза 
2 (2017–2019): начало адаптации, индекс вырос до 0,432 (+10,5%) за счёт переори-
ентации торговли на восток. Фаза 3 (2020–2021): восстановление, индекс достиг 
0,502 (+16,2%) благодаря росту цен на энергоносители и развитию СПФС. Фаза 4 
(2022–2024): ускоренная адаптация – несмотря на комплексные санкции, индекс 
продолжил рост до 0,545 (+8,6%)11. Валютная диверсификация расчётов выросла 
на 175%, скорость переориентации экспорта – на 157%. Однако технологическая 
сложность снизилась на 16,3%.

Таблица 2
Динамика ИМКТУ Китая, 2015–2024

Уровень 2015 2018 2021 2024 Δ, %
A: Структурная 
адаптивность 0,750 0,772 0,798 0,805 +7,3

B: Финансовая 
устойчивость 0,720 0,775 0,822 0,845 +17,4

C: Технологическая 
сложность 0,743 0,820 0,893 0,912 +22,7

D: Логистическая 
эффективность 0,810 0,832 0,865 0,868 +7,2
E: Институцион. 
устойчивость 0,805 0,822 0,840 0,853 +6,0
Базовый индекс 0,766 0,805 0,844 0,850 +11,0
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Уровень 2015 2018 2021 2024 Δ, %
Dкоэффициент 0,872 0,868 0,879 0,876 +0,5
Расширенный 
индекс 0,668 0,698 0,741 0,745 +11,5

Источник: составлено автором.

Динамика Китая демонстрирует устойчивый монотонный рост. Программа 
«Made in China 2025» обеспечила рост технологической сложности на 22,7% (с 
0,743 до 0,912)12. Финансовая устойчивость выросла на 17,4% за счёт развития 
CIPS и расширения расчётов в юанях. Вступление RCEP в силу (январь 2022 г.) 
укрепило сетевой фактор с 0,85 до 0,92313. Однако в 2024 г. расширенный индекс 
незначительно снизился (−0,5%), что отражает усиление американских технологи-
ческих ограничений.

Таблица 3
Сравнение динамики ИМКТУ России и Китая

Год Россия Китай Разница Преимущество 
КНР

2015 0,395 0,668 −0,273 +69%
2018 0,404 0,698 −0,294 +73%
2021 0,502 0,741 −0,239 +48%
2023 0,530 0,749 −0,219 +41%
2024 0,545 0,745 −0,200 +37%

Источник: составлено автором.

Разница между ИМКТУ России и Китая сократилась с 69% (2015 г.) до 37% 
(2024 г.) – на 32 п.п. Россия демонстрирует более высокие темпы адаптации (+38%) 
по сравнению с Китаем (+11,5%), что обусловлено вынужденной ускоренной пе-
рестройкой торговой системы. Критическое расхождение наблюдается в техноло-
гической сложности: 0,912 для Китая против 0,380 для России. Корреляционный 
анализ показывает, что различие по уровню C объясняет 67% всей разницы в ин-
тегральном индексе.

Валидация ИМКТУ осуществляется путём сопоставления модельных оценок 
с независимыми экспертными оценками торговой устойчивости стран, а также 
путём анализа связи индекса с фактической динамикой внешней торговли в пе-
риоды внешних шоков в 2015–2024 гг. Полученные оценки показывают высокую 
положительную корреляцию между ИМКТУ и экспертными оценками, причём эта 
корреляция превышает соответствующие показатели для традиционных индексов 
торговой эффективности, которые, как правило, демонстрируют значения порядка 
0,6–0,7.

Прогностические свойства ИМКТУ оцениваются на панельной выборке, вклю-
чающей несколько десятков стран и временных наблюдений, с использованием 
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регрессионных моделей, в которых значение индекса выступает объясняющей 
переменной для динамики экспортных показателей. Построенные спецификации 
демонстрируют высокую долю объяснённой вариации (R² на уровне порядка 0,7–
0,8 при статистически значимом F-критерии), а средняя абсолютная ошибка по 
ключевым эпизодам внешних шоков укладывается в однозначные проценты, что 
позволяет рассматривать ИМКТУ как инструмент не только описательной, но и 
прикладной аналитики.

Тестирование робастности при варьировании весовых коэффициентов на ±10% 
показало максимальное отклонение 2,3% (технологическая сложность) и среднее 
1,2%, что подтверждает устойчивость модели к изменению параметров.

Для России разработаны три сценария до 2030 г. Пессимистичный сценарий 
(«Полная изоляция»): расширенный индекс снижается до 0,510 (−6,4%) при росте 
интенсивности санкций до 0,98. Базовый сценарий («Адаптированное сосущество-
вание»): индекс растёт до 0,580 (+6,4%) при стабилизации санкций и улучшении 
технологической сложности до 0,450. Оптимистичный сценарий («Технологиче-
ский прорыв»): индекс достигает 0,650 (+19,3%) при развитии собственных высо-
котехнологичных производств.

Для Китая: пессимистичный сценарий («Полная технологическая война»): 
индекс снижается до 0,670 (−10%); базовый сценарий («Управляемое соперниче-
ство»): рост до 0,770 (+3,4%); оптимистичный сценарий («Мировой технологи-
ческий лидер»): рост до 0,810 (+8,7%) при достижении технологической самодо-
статочности.

Разработанный ИМКТУ представляет собой инструмент комплексной количе-
ственной оценки эффективности внешней торговли, адаптированный для условий 
санкционного давления. Траектории адаптации России и Китая существенно раз-
личаются: Россия осуществляла реактивную перестройку (рост структурной адап-
тивности на 28,6% и финансовой устойчивости на 45,8% при снижении технологи-
ческой сложности на 16,3%), тогда как Китай проводил плановую трансформацию 
с ростом технологической сложности на 22,7%.

Технологическая сложность является критическим фактором долгосрочной 
конкурентоспособности: различие по данному уровню объясняет 67% всей раз-
ницы между странами. Адаптивность торговой системы более значима, чем ис-
ходный уровень развития: скорость переориентации экспорта России увеличилась 
на 157%, валютная диверсификация – на 175%.

Для России приоритетными направлениями повышения торговой устойчиво-
сти являются технологическая модернизация экспортного сектора, расширение 
расчётов в альтернативных валютах и развитие логистической инфраструктуры 
(Северный морской путь, коридор «Север–Юг»). Для Китая – поддержание тех-
нологического лидерства, углубление географической диверсификации экспорта и 
укрепление позиций в рамках Инициативы «Пояс и путь»14.
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