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Аннотация
В статье приводятся оценки динамики внешнеторговой компоненты темпов роста ВВП 

России, соответствующие параметрам прогноза Минэкономразвития России на 2025 год 
и плановую перспективу до 2028 года. Показано, что двум сценариям прогноза на 2025 
год соответствует отрицательный вклад условий внешней торговли в темпы роста россий-
ского ВВП на уровне от минус 0.5 до минус 1 п.п. В свою очередь для периода 2026-2028 
гг. базовому сценарию прогноза соответствует нейтральная динамика внешнеторговой 
компоненты темпов роста ВВП, а консервативному сценарию прогноза соответствует вы-
ход внешнеторговой компоненты темпов роста ВВП в область отрицательных значений на 
уровне порядка минус 1.1-1.3 п.п.

Ключевые слова: условия торговли, внешнеторговая компонента темпов роста ВВП, 
прогноз.
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Abstract
Th e article provides estimates of the dynamics of the foreign trade component of Russia’s 

GDP growth rates, corresponding to the parameters of the forecast of the Ministry of Economic 
Development of the Russian Federation for 2025 and the planned outlook to 2028. It is shown 
that the contribution of the foreign trade component to Russia’s growth in both forecast scenarios 
is negative, ranging from -0.5% to -1%. In turn, for the period 2026-2028, the baseline forecast 
scenario corresponds to the neutral dynamics of the component, while the conservative forecast 
scenario implies that the foreign trade component slips into the negative territory, reaching 
approximately from -1.1% to -1.3 %.

Keywords: terms of trade, foreign trade component of GDP growth, forecast.

ВВЕДЕНИЕ

Период с начала 2022 года отметился новой полномасштабной волной санкций 
в отношении РФ. Уровень интегрированности российской экономики в мировую, 
оцененный показателем отношения объемов экспорта к ВВП, в 2022-2024 гг. сни-
жался: если в 2022 году показатель составил 28% при среднемировом уровне 31%, 
то по итогам 2023-2024 гг. достиг отметки в 22-23% при среднемировом уровне 
29% [1] [2]. При этом доля сырьевой и энергетической компоненты в российском 
экспорте в 2022-2024 гг. составила порядка двух третей1 [3] [4] [5]. Таким образом 
конъюнктура мировых сырьевых и энергетических рынков продолжает оказывать 
существенное влияние на российский экспорт, чистый экспорт, и как следствие – 
на российский ВВП (показатель чистого экспорта согласно положениям СНС на-
прямую включается в расчет ВВП методом использования доходов [6]).

Некоторые предположения о перспективной динамике конъюнктуры на миро-
вых сырьевых и энергетических рынках содержатся в прогнозах Минэкономраз-
вития России. С использованием двух сценариев прогноза [7] в настоящей работе 
будет проведена оценка внешнеторговой компоненты темпов роста ВВП в 2025 
году и на перспективу до 2028 года. 
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ОЦЕНКА ВНЕШНЕТОРГОВОЙ КОМПОНЕНТЫ ТЕМПОВ РОСТА ЭКО-
НОМИКИ

О методике расчетов
В работе будет использоваться методика декомпозиции темпов экономического 

роста [8, 11, 17]. В соответствии с актуальной версией данной методики, внешне-
торговая компонента темпов роста ВВП определяется условиями внешней торгов-
ли российской экономики, при этом в явном виде предполагается нейтральность 
вклада внешнеторговой компоненты в темпы роста ВВП при нейтральности усло-
вий внешней торговли [8]2. 

Поскольку на мировых рынках экспортируемых РФ сырьевых и энергетических 
товаров отмечается достаточно высокий уровень коррелированности цен (см. та-
блицу 1), в качестве приближенной оценки условий внешней торговли допустимо 
использовать соотношение текущих и среднемноголетних цен на один из таких то-
варов. При этом стоит учесть, что товар с наибольшей долей в структуре стоимост-
ных объемов экспорта – нефть, а коэффициент корреляции между процентным 
отклонением текущих и среднемноголетних цен на нефть и отношением чистого 
экспорта к ВВП России составляет 0.5 и является статистически значимым на 1% 
уровне (по данным за 1999-2024 гг.). 

Таблица 1
Коэ ффициенты корреляции мировых цен на отдельные сырьевые 

и энергетические товары в 1999-2024 гг.

Нефть Алюминий Железная руда Пшеница

Нефть 1

Алюминий 0.65* 1

Железная руда 0.76* 0.64* 1

Пшеница 0.82* 0.75* 0.76* 1
Примечание:* – уровень статистической значимости: 1%.
Источник: расчеты по данным Минэкономразвития России [9] и FRED [10].

Динамика цен на нефть: период до 2028 года
Мировые цены на нефть после небольшого повышения в 2022 году на фоне 

фактического и запланированного ограничения поставок российских энергоноси-
телей в рамках санкционной и ответной политики3, в 2023-2024 гг. стабилизирова-
лись на уровне среднемноголетних значений (см. рисунок 1). 
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В соответствии с прогнозом Минэкономразвития России ожидается, что сред-
ний уровень цен на нефть Urals по итогам 2025 года составит порядка 56 долл./
баррель в базовом сценарии и около 49 долл./баррель – в консервативном. В свою 
очередь в 2026-2028 гг. в базовом сценарии прогноза цена Urals постепенно схо-
дится к уровню среднемноголетних значений (то есть наблюдается постепенное 
улучшение условий торговли и выход в область нейтральных значений), а в кон-
сервативном сценарии – стабилизируется на уровне около 40 долл./баррель (дан-
ный уровень цен наблюдался в 2020 году в разгар пандемии COVID-19 в условиях 
замедления мировой экономики). 

Рис. 1 –  Динамика цен на нефть Urals в 2019-2028 гг.
Fig. 1 - Urals oil price dynamics in 2019-2028.
Источник: прогноз Минэкономразвития России [7].



Внешнеторговая деятельность

Российский внешнеэкономический вестник 9 - 202564

Внешнеторговая компонента темпов роста: прогнозная оценка на период до 
2028 года

В соответствии с используемой методикой расчетов оценка внешнеторговой 
компоненты темпов роста ВВП в 2025 году находится в области отрицательных 
значений и составляет минус 0.5 п.п. в базовом сценарии и минус 1 п.п. в консер-
вативном. В свою очередь в рамках прогноза в соответствии с заложенной дина-
микой цен на нефть Urals на 2026-2028 гг. предполагается, что в базовом сценарии 
внешнеторговая компонента темпов роста будет околонулевой (нейтральной), а в 
консервативном сценарии составит минус 1.1-1.3 п.п. (см. рисунок 2).

Много это или мало? Какие события прошлого напоминают текущие ожидания 
и оценки?

Рис. 2 – Оц енка внешнеторговой компоненты темпов роста ВВП в 2019-2028 гг. 
Fig. 2 - Assessment of the foreign trade component of Russia’s GDP growth in 2019-2028.
Источник: расчеты автора.

В течение последних 25 лет отрицательная внешнеторговая компонента темпов 
роста российской экономики отмечалась всего в нескольких случаях [8] [11]:
 в 2009 году в период развития мирового финансов-экономического кризиса 

внешнеторговая компонента составила минус 0.7 п.п., при этом отмечался драма-
тический ее спад к предыдущему году величиной 4.8 п.п.; 
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 в 2015-2019 гг. величина внешнеторговой компоненты составляла от минус 
0.4 до минус 2.5 п.п., наибольший по величине спад к предыдущему году в указан-
ном периоде отмечался в 2015 году и составил около 2.2 п.п. на фоне переизбытка 
предложения на мировом рынке нефти; 
 в 2020 году, в период активного развития пандемии COVID-19 и замедления 

глобальной экономики, внешнеторговая компонента темпов роста ВВП составила 
около минус 1.5 п.п., спад к предыдущему году составил около 1 п.п.

В свою очередь околонулевая (0.0-0.3 п.п.) внешнеторговая компонента наблю-
далась в 2014 году, и как отмечалось ранее – в 2023-2024 гг.

В данном контексте динамику внешнеторговой компоненты темпов роста рос-
сийского ВВП на 2025 год и плановый период до 2028 года можно охарактеризо-
вать как умеренно-негативную / нейтральную.
Поправка на текущие события
Серия торговых войн, инициированных действующей администрацией США, 

способствует среднесрочному замедлению мировой торговли [12]. Согласно про-
гнозу Всемирного банка, темпы роста мирового ВВП к 2027 году замедлятся до 
самого низкого с 1960-х гг. уровня – порядка 2.5% в год [13], что приведет к сни-
жению глобального спроса и уровня цен на энергетические и сырьевые товары. 
Кроме того, в середине второго квартала 2025 года страны ОПЕК+ приняли реше-
ние об увеличении объемов добычи нефти (плюс 411 тыс. баррелей в сутки с июня 
2025 г. вместо запланированного ранее увеличения на 135 тыс. баррелей в сутки 
[14]).

В свою очередь геополитическая напряженность на Ближнем Востоке (воен-
ные операции США и Израиля, направленные на ликвидацию ядерной программы 
Ирана) способствовала, по крайней мере, краткосрочному росту и повышению во-
латильности мировых цен на нефть [15].

Так или иначе, по итогам первых шести месяцев 2025 года уровень цен на 
нефть марки Urals составил в среднем 58 долл./баррель, что соответствует, скорее, 
параметрам базового сценария прогноза. В случае реализации по итогам 2025 года 
смешанного сценария со сравнительно низкими темпами роста ВВП, соответству-
ющими консервативному сценарию прогноза, и ценами на нефть, соответствую-
щими уровню первого полугодия 2025 года4, оценка внешнеторговой компоненты 
ВВП согласно используемой методике расчетов может быть скорректирована при-
близительно на 0.5 п.п. вверх.
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ВЫВОДЫ

Построенные оценки динамики внешнеторговых темпов роста ВВП соответ-
ствуют параметрам, заложенным в сценарии прогноза Минэкономразвития Рос-
сии. Напомним, что ожидаемые в 2025 году темпы роста российской экономики 
составляют 2.5 п.п. в базовом сценарии и 1.8 п.п. – в консервативном. Согласно 
оценке Росстата по итогам первого квартала 2025 года, темпы роста ВВП состави-
ли 1.4 п.п. год к году [16], что соответствует, скорее, параметрам консервативного 
сценария прогноза, при этом стоит отметить высокий уровень неопределенности 
в глобальной экономике.

С учетом имеющихся на момент подготовки статьи данных динамику внеш-
неторговой компоненты темпов роста российского ВВП, соответствующую раз-
личным сценариям прогноза на период до 2028 года, можно охарактеризовать как 
умеренно-негативную / нейтральную.

ПРИМЕЧАНИЯ:
 1  Доля сырьевого и/или энергетического экспорта рассчитывается как (1-доля не-

сырьевого неэнергетического экспорта (ННЭ)). 
 2  В предыдущей версии методики, для сравнения, не постулировалась нейтраль-

ность вклада внешнеторговой компоненты темпов роста при нейтральности условий 
внешней торговли [11]. Отметим, что кроме внешнеторговой компоненты в структуре тем-
пов роста ВВП выделяются также структурная (зависящая от фундаментальных факторов) 
и конъюнктурная (деловой цикл плюс случайные шоки) компоненты (см. также работу 
[17]). 

 3  В рамках шестого пакета санкций ЕС (03.06.2022) страны ЕС отказались от заку-
пок российской нефти и нефтепродуктов, доставляемых морским путем: ограничительные 
меры по нефти вступили в действие 05.12.2022 г., по нефтепродуктам – 05.02.2023г. В свою 
очередь Россия отказалась от поставок нефти в страны, применяющие санкции [18]. 

 4  Подобное сочетание параметров в соответствии с методикой [7] возможно в слу-
чае наблюдаемого относительно низкого уровня структурной и/или конъюнктурной компо-
ненты темпов роста ВВП.
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