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Аннотация
В статье приводятся оценки динамики внешнеторговой компоненты темпов роста ВВП 

России, соответствующие параметрам прогноза Минэкономразвития России на 2025 год 
и плановую перспективу до 2028 года. Показано, что двум сценариям прогноза на 2025 
год соответствует отрицательный вклад условий внешней торговли в темпы роста россий-
ского ВВП на уровне от минус 0.5 до минус 1 п.п. В свою очередь для периода 2026-2028 
гг. базовому сценарию прогноза соответствует нейтральная динамика внешнеторговой 
компоненты темпов роста ВВП, а консервативному сценарию прогноза соответствует вы-
ход внешнеторговой компоненты темпов роста ВВП в область отрицательных значений на 
уровне порядка минус 1.1-1.3 п.п.

Ключевые слова: условия торговли, внешнеторговая компонента темпов роста ВВП, 
прогноз.
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Abstract
Th e article provides estimates of the dynamics of the foreign trade component of Russia’s 

GDP growth rates, corresponding to the parameters of the forecast of the Ministry of Economic 
Development of the Russian Federation for 2025 and the planned outlook to 2028. It is shown 
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that the contribution of the foreign trade component to Russia’s growth in both forecast scenarios 
is negative, ranging from -0.5% to -1%. In turn, for the period 2026-2028, the baseline forecast 
scenario corresponds to the neutral dynamics of the component, while the conservative forecast 
scenario implies that the foreign trade component slips into the negative territory, reaching 
approximately from -1.1% to -1.3 %.

Keywords: terms of trade, foreign trade component of GDP growth, forecast.

Доля сырьевой и энергетической компоненты в общем объеме российского экс-
порта1 в 2022-2024 гг. составила порядка 2/3 [1] [2] [3]. Несмотря на то что уровень 
интегрированности российской экономики в мировую, оцененный показателем от-
ношения объемов экспорта к ВВП, несколько снизился в результате применения в 
отношении России масштабной волны санкций, обусловленных началом СВО (в 
2022 году показатель составил 28% при среднемировом уровне 31%, а по итогам 
2023-2024 гг. снизился до уровня 22-23% [4] [5]), конъюнктура мировых сырьевых 
рынков продолжает оказывать существенное влияние на российский ВВП. 

В настоящей работе будет проведена оценка внешнеторговой компоненты тем-
пов роста российского ВВП в 2025 году и на перспективу до 2028 года с исполь-
зованием параметров двух сценариев макроэкономического прогноза Минэконом-
развития России [6]. 

МЕТОДИКА РАСЧЕТОВ

В работе далее будет использоваться методика расчетов, в соответствии с ко-
торой в структуре темпов роста ВВП выделяются структурная, внешнеторговая и 
конъюнктурная компоненты. Структурная компонента темпов роста определяется 
динамикой фундаментальных факторов производства, конъюнктурная компонента 
представляет собой сумму субкомпонент делового цикла и случайных шоков, а 
внешнеторговая компонента темпов роста зависит от условий внешней торговли 
для российской экономики. При этом предполагается нейтральность вклада внеш-
неторговой компоненты в темпы роста ВВП при нейтральности условий внешней 
торговли для российской экономики [7]2. 

Учитывая высокий уровень коррелированности цен на глобальных рынках от-
дельных сырьевых и энергетических товаров (см. таблицу 1), в качестве одного 
из способов аппроксимации условий торговли для российской экономики может 
использоваться соотношение текущих и среднемноголетних цен на нефть. В таком 
случае индекс условий торговли определяется следующим образом [7]3:

 (1)

где
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 – индекс условий торговли для российской экономики в период t;
 – фактический уровень цен на нефть марки Urals в период t;

 – среднемноголетний уровень цен на нефть марки Urals, рассчитанный 
для периода t.

Таблица 1
Коэф фициенты корреляции мировых цен на отдельные сырьевые 

и энергетические товары в 1999-2024 гг.

Нефть Алюминий Железная руда Пшеница

Нефть 1

Алюминий 0.65* 1

Железная руда 0.76* 0.64* 1

Пшеница 0.82* 0.75* 0.76* 1
Примечание:* - уровень статистической значимости: 1%.
Источник: расчеты по данным Минэкономразвития России [8] и Federal Reserve Bank 

of St. Louis [9].

В качестве внешнеторговой компоненты темпов роста ВВП России понимается 
теоретическое значение уравнения (2), т.е. выражение  (3):  (2)

 (3)

где 

 – «остаточные» темпы роста ВВП в период t (разность между фактическими 
и структурными темпами роста ВВП);

 – дамми-переменная на 2009 год.

Результаты расчетов
Результаты оценивания уравнения (2) представлены в таблице 2.
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Таблица 2
Ре зультаты оценивания уравнения (2) 

Показатель Коэффи-
циент

Ст. 
ошибка t P>|t|

95% 
доверительный 
интервал

Процентное отклонение 
фактических цен от 
среднемноголетних

0.044 0.007 5.97 0.000 0.028 0.059

Фиктивная переменная 
на 2009 г. -0.110 0.015 -7.22 0.000 -0.138 -0.076

N = 24 Source ss df MS
F(2, 22) = 47.34 Model 0.021 2 0.010
Prob > F = 0.000 Residual 0.005 22 0.000
R2 = 0.810 Total 0.026 24 0.001
R2 adj. = 0.790 Root MSE  = 0.015
Результаты теста Харке-
Бера на нормальность 
остатков

χ-квадрат p-value Гипотеза о нормальности остатков:
не отвергается2.364 0.31

Источник: методика [7].

Величина внешнеторговой компоненты темпов роста ВВП России рассчиты-
вается с использованием значений полученных коэффициентов, а также данных о 
цене на нефть. В соответствии с прогнозом Минэкономразвития России ожидает-
ся, что средний уровень цен на нефть Urals по итогам 2025 года составит порядка 
56 долл./баррель в базовом сценарии и около 49 долл./баррель – в консервативном. 
В свою очередь в 2026-2028 гг. в базовом сценарии прогноза цена Urals постепенно 
сходится к уровню среднемноголетних значений, а в консервативном сценарии – 
стабилизируется на уровне около 40 долл./баррель. Отметим, что данный уровень 
цен наблюдался в 2020 году в разгар пандемии COVID-19 в условиях замедления 
мировой экономики (см. рисунок 1).
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Рис. 1 – Динамика цен на нефть Urals в 2019-2028 гг.
Fig. 1 – Urals oil price dynamics in 2019-2028. Source: forecast of the Ministry of Economic 

Development of Russia
Источник: прогноз Минэкономразвития России [6].

Указанной динамике цен на нефть соответствуют оценки внешнеторговой ком-
поненты темпов роста ВВП, приведенные на рисунке 2.

Рис. 2 – Оц енка внешнеторговой компоненты темпов роста ВВП России в 2019-2028 
гг. в различных сценариях прогноза Минэкономразвития России

Fig. 2 – Assessment of the foreign trade component of Russia’s GDP growth in 2019-2028 in 
various forecast scenarios of the Russian Ministry of Economic Development

Источник: расчеты автора.
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Стоит отметить, что мировые цены на продукцию российского нефтегазового 
сектора после небольшого повышения в 2022 году на фоне фактического и запла-
нированного ограничения поставок российских энергоносителей в направлении 
недружественных стран в рамках санкционной и ответной политики4, в 2023-2024 
гг. стабилизировались на уровне среднемноголетних значений, чему соответство-
вало «обнуление» внешнеторговой компоненты темпов роста ВВП. 

В соответствии с используемой методикой расчетов оценка внешнеторговой 
компоненты темпов роста ВВП на 2025 год находится в области отрицательных 
значений и составляет минус 0.5 п.п. в базовом сценарии и минус 1 п.п. в консер-
вативном. В свою очередь в рамках прогноза в соответствии с заложенной дина-
микой цен на нефть Urals на 2026-2028 гг. предполагается, что в базовом сценарии 
внешнеторговая компонента темпов роста будет околонулевой, а в консервативном 
сценарии будет составлять минус 1.1-1.3 п.п. 

Как данную ситуацию можно охарактеризовать в сравнении с прошлыми пе-
риодами? В течение последних 25 лет отрицательная внешнеторговая компонента 
темпов роста российской экономики отмечалась всего в нескольких случаях [7] 
[10]:
 в 2009 году в период развития мирового финансово-экономического кризиса 

внешнеторговая компонента составила минус 0.7 п.п., при этом отмечался драма-
тический ее спад к предыдущему году величиной 4.8 п.п.; 
 в 2015-2019 гг. величина внешнеторговой компоненты составляла от минус 

0.4 до минус 2.5 п.п., наибольший по величине спад к предыдущему году в указан-
ном периоде отмечался в 2015 году и составил около 2.2 п.п. на фоне переизбытка 
предложения на мировом рынке нефти; 
 в 2020 году, в период активного развития пандемии COVID-19 и замедления 

глобальной экономики, внешнеторговая компонента темпов роста ВВП составила 
около минус 1.5 п.п., спад к предыдущему году составил около 1 п.п.

В свою очередь околонулевая (0.0-0.3 п.п.) внешнеторговая компонента наблю-
далась в 2014 году, и как отмечалось ранее – в 2023-2024 гг.

В данном контексте динамику внешнеторговой компоненты темпов роста рос-
сийского ВВП на 2025 год и плановый период до 2028 года можно охарактеризо-
вать как умеренно-негативную/нейтральную.

ВЫВОДЫ

Построенные оценки динамики внешнеторговых темпов роста ВВП соответ-
ствуют параметрам, заложенным в сценарии прогноза Минэкономразвития Рос-
сии. Напомним, что ожидаемые в 2025 году темпы роста российской экономики 
составляют 2.5 п.п. в базовом сценарии и 1.8 п.п. – в консервативном. Согласно 
оценке Росстата по итогам первого квартала 2025 года, темпы роста ВВП состави-
ли 1.4 п.п. год к году [11], что соответствует, скорее, параметрам консервативного 
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сценария прогноза, при этом стоит отметить высокий уровень неопределенности 
в глобальной экономике.

Серия торговых войн, инициированных действующей администрацией США, 
способствует среднесрочному замедлению мировой торговли [12]. Согласно про-
гнозу Всемирного банка, темпы роста мирового ВВП к 2027 году замедлятся до 
самого низкого с 1960-х гг. уровня – порядка 2.5% в год [13], что приведет к сни-
жению глобального спроса и уровня цен на энергетические и сырьевые товары. 
Кроме того, в середине второго квартала 2025 года страны ОПЕК+ приняли реше-
ние об увеличении объемов добычи нефти (плюс 411 тыс. баррелей в сутки с июня 
2025 г. вместо запланированного ранее увеличения на 135 тыс. баррелей в сутки 
[14]).

В свою очередь геополитическая напряженность на Ближнем Востоке (воен-
ные операции США и Израиля, направленные на ликвидацию ядерной программы 
Ирана) способствовала, по крайней мере, краткосрочному росту и повышению во-
латильности мировых цен на нефть [15].

Так или иначе, по итогам первых пяти месяцев 2025 года уровень цен на нефть 
марки Urals составил в среднем 56.88 долл./баррель, что соответствует, скорее, па-
раметрам базового сценарию прогноза. В случае реализации по итогам 2025 года 
смешанного сценария со сравнительно низкими темпами роста ВВП, соответству-
ющими консервативному сценарию прогноза, и ценами на нефть, соответствую-
щими уровню первого полугодия 2025 года5, оценка внешнеторговой компоненты 
ВВП согласно используемой методике расчетов может быть скорректирована при-
близительно на 0.5 п.п. вверх.

С учетом наиболее актуальных на текущий момент данных динамику внеш-
неторговой компоненты темпов роста российского ВВП, соответствующую раз-
личным сценариям прогноза на период до 2028 года, можно охарактеризовать как 
умеренно-негативную/нейтральную.

ПРИМЕЧАНИЯ:
 1  Доля сырьевого и/или энергетического экспорта рассчитывается как (1-доля не-

сырьевого неэнергетического экспорта (ННЭ)). 
 2  Отметим, что предыдущая версия методики также предполагала выделение трех 

компонент темпов роста, однако в ней не постулировалась нейтральность вклада внешне-
торговой компоненты темпов роста при нейтральности условий внешней торговли [10]. 

 3  Показатель чистого экспорта согласно положениям СНС напрямую включается 
в расчет ВВП методом использования доходов [16]. При этом коэффициент корреляции 
между показателем отношения чистого экспорта к ВВП России и процентным отклонени-
ем текущих и среднемноголетних цен на нефть по данным за 1999-2024 гг. составляет 0.5 
и является статистически значимым на 1% уровне. 
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 4  В рамках шестого пакета санкций ЕС (03.06.2022) страны ЕС отказались от заку-
пок российской нефти и нефтепродуктов, доставляемых морским путем: ограничительные 
меры по нефти вступили в действие 05.12.2022 г., по нефтепродуктам – 05.02.2023г. В свою 
очередь Россия отказалась от поставок нефти в страны, применяющие санкции [17]. 

 5  Подобное сочетание параметров в соответствии с методикой [7] возможно в слу-
чае наблюдаемого относительно низкого уровня структурной и/или конъюнктурной компо-
ненты темпов роста ВВП.
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