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Финансовые проблемы

Мировые цены и реформирование
мировой финансовой системы

Аннотация 
Анализируются динамика мировых цен на базовые товары и влияющие на нее важней-

шие факторы. Отмечается, что заметное воздействие на процесс формирования мировых 
цен оказывает финансиализация товарных рынков. Выявляются основные тенденции в 
движении цен на сырье и продовольствие, сложившиеся в период после глобального кри-
зиса, приводятся оценки возможной динамики цен в среднесрочной перспективе. Оце-
ниваются возможности скоординированного регулирования товарных и финансовых 
рынков в целях снижения частых и разнонаправленных колебаний конъюнктуры на них. 
Рассматриваются меры, предпринимаемые международными экономическими организа-
циями для предотвращения масштабных приливов и отливов спекулятивного капитала на 
биржевые рынки.
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Abstract
Th e article analyzes the dynamics of world prices for basic goods and major factors that have 

impact on it. It is noted that fi nancialization of commodity markets has a notable infl uence on the 
formation of world prices. Main trends in the movements of prices for raw materials and food that 
formed in the period aft er the global crisis are revealed. Th e author assesses the possible changes 
in prices in the medium perspective as well as estimates the possibility of coordinated regulation 
of commodity and fi nancial markets in order to reduce frequent and bi-directed fl uctuations in 
them. Th e steps taken by international economic organizations in order to prevent large-scale 
infl ows and outfl ows of speculative capitals to and from exchange markets are considered.
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Понижательная конъюнктура на мировых товарных рынках в течение послед-
них лет вызывает заметную озабоченность участников международной торговли и 
глобальных институтов, выступающих регуляторами системы мирохозяйственных 
связей. В связи с этим в рамках международной экономической повестки обсуж-
даются вопросы, связанные с возможностями снижения волатильности мировых 
цен. 

Эти цены, как известно, складываются под влиянием целой группы экономи-
ческих факторов. Среди них – соотношение спроса и предложения на конкретный 
товар, затраты живого и овеществленного труда на производство товара, норма 
прибыли в стране-производителе, расходы по транспортировке и страхованию то-
вара, условия платежа за товар (наличными или в кредит), а также курсы валют, 
в которых совершается сделка. Динамика и векторы мировых цен зависят также 
от так называемых внециклических факторов, вызывающих сокращение пред-
ложения отдельных товаров и увеличение спроса на другие. В их числе природ-
но-климатические и технологические явления – неурожаи, стихийные бедствия, 
техногенные катастрофы и т.д. Наконец, на цены воздействуют и изменения во-
енно-политической обстановки в тех или иных регионах планеты, играющих за-
метную роль в производстве определенных товаров: вооруженные конфликты, 
государственные перевороты, полные или частичные ограничения на торговлю и 
финансовые операции с отдельными странами. 

ФИНАНСИАЛИЗАЦИЯ МИРОВЫХ ТОВАРНЫХ РЫНКОВ

В основе традиционного подхода к анализу факторов, определяющих векторы 
изменения мировых цен, лежит тезис о том, что они, как правило, связаны с фаза-
ми экономического цикла: в период подъема цены повышаются (спрос превышает 
предложение), в период депрессии или спада – падают (предложение превышает 
спрос). Между тем в ходе глобального кризиса 2007-2009 гг. цены на сырьевые 
товары вначале стремительно выросли, а затем столь же стремительно снизились 
в течение нескольких месяцев. Величина и скорость падения цен не имели преце-
дентов за весь период, прошедший после окончания Второй мировой войны. Оче-
видно, что спрос и предложение за этот короткий промежуток времени не могли 
измениться кардинально. Из этого вытекает, что тезис о тесной связи динамики 
мировых цен с циклическими фазами в экономике отнюдь не универсален и нуж-
дается в уточнении с учетом заметно усилившейся в текущем столетии тенденции 
финансиализации мировой экономики.

Результат финансиализации – «резкое усложнение причинно-следственных 
связей, формирующих мировые цены на сырье. Кроме обычных фундаментальных 
факторов (запасы, спрос, производство, технологии, геополитические риски, ци-
кличность) одновременно действуют финансовые факторы (инфляция, валютные 
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